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TEGEVUSARUANNE

Kéesoleva majandusaasta theksa kuu jooksul on Tallink loonud tugevad eeldused ettevdtte
kasvuks. Kogu perioodi jooksul investeeriti 7.5 miljardit EEK (480 mil EUR), millelt
oodatakse tulevikus suurt tulemust ettevdttele ja aktsionéridele.

9 KUU POHINAITAJAD

01.09.2005-31.05.2006 | 01.09.2004-31.05.2005 | Muutus %
EEK EUR EEK EUR
Mulgitulu (miljon) 3,049.3 194.9 2,839.2 181.5 7.4
Aruandeperioodi puhaskasum 131.7 8.4 185.8 11.9 -29.1
(miljon)
Aruandeperioodi puhaskasumi 4.3 4.3 6.5 6.5
marginaal (%)
EBITDA (miljon) 486.3 311 511.4 32.7 -4.9
EBITDA marginaal (%) 15.9 15.9 18.0 18.0
Amortisatsioon (miljon) 230.5 14.7 202.3 12.9 13.9
Investeeringud (miljon) 7,516.2 480.4 313.2 20.0 2,300.0
Reisijate arv 2,176,360 2,243,811 -3.0
Kaubaveo Uhikud 116,784 96,525 21.0
Keskmine tootajate arv 2,775 2,709 2.5
31.05.2006 31.08.2005 Muutus %
EEK EUR EEK EUR

Varad kokku (miljon) 15,182.5 970.3 6,927.2 442.7 119.2
Kohustused kokku (miljon) 10,340.9 660.9 4,271.3 273.0 142.1
Intressikandvad kohustused (miljon) 9,625.3 615.2 3,836.3 245.2 150.9
Omakapital (miljon) 4,841.6 309.4 2,655.8 169.7 82.3
Omakapitali kordaja (%) 31.9 31.9 38.3 38.3 -16.7
Aktsiate kaalutud keskmine arv 126,987,179 110,000,000 154
Omakapital aktsia kohta 38.12 2.44 24.14 1.54 57.9

Aruandeperioodi puhaskasumi marginaal —aruandeperioodi puhaskasum / mudgitulu;

EBITDA - finantskulude, sidusettevdtjate kasumiosa, maksude, intresside ja kulumi eelne kasum;

Omakapitali kordaja — omakapital / varad kokku;

Omakapital aktsia kohta — omakapital / aktsiate kaalutud keskmine arv.

111 KVARTALI PEAMISED SUNDMUSED

M/S Autoexpressi miik;

MUUGITULU JA KASUM

Kruiisilaeva M/S Galaxy tleandmine;
Riia ja Stockholmi liini avamine;
Superfast laevade ostmine ja Soome — Saksa liini avamine;

M/S Fantaasia prahtimine Vahemerele juunist kuni 2006 a. oktoobrini.

AS Tallink Grupp ja tema tltarettevdtete (edaspidi ,,Kontsern™) mudgitulu perioodil 1. mérts
—31. mai 2006 oli 1,263.3 miljon krooni (80.7 mil. EUR) vdrreldes 1,033,8 miljoni krooniga
(66.1 mil. EUR) perioodil 1. marts — 31. mai 2005. Mulgitulu suurenes 22.2% v0Gi 229.5

miljoni (14.7 mil. EUR) vorra.




Jargmised asjaolud mdjutasid positiivselt Kontserni miugitulu 2005/2006 majandusaasta 11
kvartalis:
e M/S Galaxy uleandmine;
Tegevuse alustamine Riia - Stockholm liinil;
Superfasti tegevus Soome ja Saksamaa vahel;
Kaubaveo mahtude kasv Tallinn-Helsingi liinil;
Kdrgem piletimadgitulu.

Kolmanda kvartali jooksul mdjutasid Kontserni kasumit negatiivselt suured (ihekordsed
kulutused, mis ulatusid ligikaudu 78 miljoni EEK-ni (5 mil EUR) ja mis tulenesid peamiselt
uute liinide avamisest ja M/S Galaxy liinile tulekust. Tdiendavad Superfasti ja Lé&ti liini
opereerimise alustamisega seonduvad Uhekordsed kulud olid ligikaudu 63 miljon EEK (4
miljon EUR). Tdiendavad M/S Galaxy turundus- ja kéivitamise kulud ja M/S Romantika
Tallinn — Stockholm liinile suundumisega seotud suurenenud turunduskulud olid ligikaudu 15
miljon EEK (1 miljon EUR). Nende (hekordsete asjaolude puudumisel oleks Kontserni
kasum eelmise majandusaasta taseme Uletanud.

Kolmandas kvartalis ulatus Kontserni tegevuskasum 138.6 miljoni kroonini (8.9 mil. EUR)
vorreldes 177.6 miljoni krooniga (11.4 mil. EUR) 2004/2005 majandusaasta samal perioodil.
Kolmanda kvartali puhaskasum oli 76.5 miljon krooni (4.9 mil. EUR). Samal ajal kui suured
tihekordsed kulutused pérssisid mértsi — mai kasumit on juhatus kolmanda kvartali jooksul
kaivitatud uute &ride tuleviku kasumi potentsiaali suhtes vaga entusiastlik. Tallink néeb neid
kulusid kui kindlat investeeringut tulevikku.

Jargnev tabel illustreerib uue arisegmendi maju.

01.03.2006-31.05.2006 | 01.03.2005-31.05.2005 | Muutus %
EEK EUR EEK EUR

miljon miljon miljon miljon
MUk kontsernivélistele 1,263 81 1,034 66 22%
klientidele
Pohitegevuse drisegment* 1,077 69 1,034 66 4%
Uus arisegment (Saksa ja Lati 186 12
liinid)
Segmendi tulem 174 11 212 14 -18%
Pdhitegevuse &risegment* 205 13 212 14 -4%
Uus &risegment (Saksa ja Lati -31 -2
liinid)

*Kaik &risegmendid véljaarvatud Riia-Stockholm ja Hanko-Rostock liinid.

Tdendusena ettevotte pohitegevuse segmendi jatkuvast tugevusest kasvas selle segmendi
midk kolmandas kvartalis 4% vorreldes eelmise majandusaasta sama perioodiga 1,034
miljonilt kroonilt (66 mil EUR) 1,077 miljonile kroonile (69 mil EUR). Kasvu peamised
pbhjused on reisijate ja kaubaveo mahu kasv Soome liinil, Rootsi ja Soome liinil veetud
sbiduautode arv; reisija ja kaubaveo piletihinna t6us. Mahtude ja hindade tdus tuleneb
osaliselt Romantika asendamisest suurema uue laeva Galaxyga Soome liinil ja M/S Regina
Baltica asendamisest M/S Romantikaga Tallinn — Stockholm liinil. Juhatus on eriti rahul
kaubaveo miigiga Soome — Eesti liinil.

Pohitegevuse arisegmendi kasum oli kolmandas kvartalis 205 miljon EEK (13 mil EUR) mis
on eelmise majandusaasta sama perioodiga vorreldes 4% madalam. Tulemit langetasid
oodatust kdrgemad kotusekulud, mis tulenesid kdrgemast turuhinnast (kolmandas kvartalis
tbusid kituse hinnad 40% vorreldes eelmise aasta sama perioodiga) ja IMO Marpol
konventsiooni kasutuselev6tt, mis keelustab odavama korge véévlisisaldusega kituse
kasutamise L&anemerel. Lisaks Romantika Rootsi liinile siirdumisega seotud téiendavad



kdrgemad turunduskulud Rootsis, mis tutvustasid uusi tooteid, meelitasid juurde rohkem
reisijaid ja parandasid liini tulemuslikkust. Eelmise majandusaasta kolmandas kvartalis oli
M/S Regina Baltica umbes tiheks kuuks prahitud Norrasse ja M/S Fantaasia oli kogu kvartali
jooksul prahitud Vahemerele. Sel aastal kandis Fantaasia vaid Riia liini ootel kulusid ja
Regina Baltica oli Riia liinile suundumisega seonduvalt méned paevad tegevusest valjas.

2005/2006 kolmandas kvartalis avas AS Tallink Grupp uue liini Riia ja Stockholmi vahel
ning omandas toimiva dri Soome ja Saksamaa vahel. Uus arisegment lisas 186 miljon EEK
(12 mil EUR) Kontserni kdibesse aga teenis 31 miljon EEK (2 mil EUR) kahjumit.
Negatiivset tulemust vBib selgitada uute liinide avamisega, mis h6lmas kogu kvartali jooksul
erinevaid tegevuse kéivitamiskulusid ja turunduskulusid, samal ajal kui kéive ja kasum
avaldasid mgju vaid vahem kui kahe kuu jooksul. Peale kolmanda kvartali 16ppu on juhatus
vaga rahul uute liinide arenguga ja véljavaated suveperioodiks on head.

Geograafiliste segmentide jaotus nditab, et 2005/2006 majandusaasta esimese Uheksa kuuga
teeniti 60.6% mudgituludest Eesti — Soome liinil (60.7% vorreldaval perioodil 2004/2005
majandusaastal), 28.8% Eesti — Rootsi liinil (32.2% 2004/2005 majandusaastal), 1.0% Lati —
Rootsi liinil, 5.1% Soome - Saksa liinil 4.5% ja miugituludest moodustasid hotelli
majutustulud, prahtimistasud ja muud tulud (7.0% 2004/2005). Muugitulud L&ti-Rootsi liinilt
ja Soome-Saksa liinilt omasid vaiksemat kaalu, kuna antud liinidel ei opereeritud kogu Uheksa
kuu véltel.

Arisegmentide 16ikes jagunes miiiigitulu jargnevalt: piletimiiiik 24.1% (22.0% 2004/2005),
reisipakettide miuk 3.1% (3.3% 2004/2005), kaubaveo milk 22.8% (18.6% 2004/2005),
miik laevades ja maismaal asuvates restoranides ja poodides 44.7% (49.7% 2004/2005),
majutuse miik 1.9% (1.9% 2004/2005), mudgitulu laevade prahtimisest ja muud tulud olid
3.4% (4.5% 2004/2005). Nagu naha alljargnevast tabelist nditas piletimiiuk reisija kohta
meeldivat 21,6% suurust kasvu aasta IGikes.

- - 0,
REISIJAPOHISED NAITAJAD 01.09.2005-31.05.2006 01.09.2004-31.05.2005 Muutus %
EEK EUR EEK EUR
Piletimiiik reisija kohta 337.4 21.6 278.9 17.8
Reisipakettide miluk reisija kohta 43.6 2.8 415 2.7
Muilik laevas reisija kohta 626.1 40.0 628.7 40.2

TURU ULEVAADE

Majandusaasta I11 kvartalis opereeris Kontsern Soome-Eesti liinil Helsingi ja Tallinna vahel,
Eesti-Rootsi liinidel (Tallinn-Mariehamn-Stockholm ja Paldiski-Kapellskér), Lati-Rootsi liinil
Riia ja Stockholmi vahel ning Soome, Eesti ja Saksamaa vahel (Hanko-Paldiski-Rostock).

01.03.2006- | 01.03.2005- | Muutus | 01.09.2005- | 01.09.2004- | Muutus
Reisijad 31.05.2006 31.05.2005 % 31.05.2006 31.05.2005 %
Soome liin 621,574 604,380 2.8% 1,694,951 1,754,872 -3.4%
Rootsi liinid 164,216 171,554 -4.3% 427,711 448,081 -4.5%
Lati liin 29,185 29,185
Saksa liin 24,513 24,513
Kokku 839,488 775,934 8.2% 2,176,360 2 202,953 -1.2%
Kaubaveo
Uhikud
Soome liin 25,270 22,000 14.9% 71,051 58,680 21.1%
Rootsi liinid 11,218 12,574 -10.8% 35,481 37,730 -6.0%
Lati liin 549 549
Saksa liin 9,703 9,703
Kokku 46,740 34,574 35.2% 116,784 96,410 21.1%




Soéiduautod

Soome liin 45,272 41,301 9.6% 134,062 124,750 7.5%
Rootsi liinid 17,503 16,358 7.0% 48,927 44,568 9.8%
Lati liin 3,047 3,047

Saksa liin 6,257 6,257

Kokku 72,079 57,659 25.0% 192,293 169,318 13.6%

M/S Romantika liikumine Rootsi liinile peaks suurendama reisijate arvu, kuna lthikese
tegevusaja jooksul on selline positiivne mju juba avaldunud.

AS Tallink Grupi reisijateveo turuosa Eesti — Soome liinil oli aruandeperioodil ligikaudu
46.7% (42.7% samal perioodil 2004/2005 majandusaastal). Hinnanguline reisijateveo turuosa
Soome — Saksa liinil on 80.0% ja hinnanguline kaubaveo turuosa Soome — Saksa liinil on
30.0%. Kontsern on ainus Eesti — Rootsi ja Lati — Rootsi liinidel regulaarset reisijateveo
teenust pakkuv operaator.

Kaubaveo kasv tulenes peamiselt jatkuvast turu arengust Tallinn — Helsingi liinil. Tulenevalt
suurenenud mahtudest hakkas M/S Regal Star 2006 mértsis opereerima Tallinna ja Helsingi
vahel ja M/S Kapella suundus Paldiski ja Kapellskéri liinile. M/S Regal Stari suurem
kaubaveomaht (M/S Kapellast 1,000 liinimeetrit rohkem) vdimaldab meil paremini
teenindada suuremat ndudlust kaubaveo mahtude osas Tallinn-Helsingi liinil. Juhtkond ootab
jatkuvat tugevat kaubaveo mahu kasvu ning suurenevat ndudlust hakkab rahuldama 2007
aasta martsis liinile tulev uus ro-pax laev.

PERSONAL

1. martsist 2005 kuni 31. maini 2006 t66tas Kontsernis keskmiselt 3,089 todtajat (vOrreldes
2,647 tootajaga 2004/2005 samal perioodil), kellest 2,211 (1,885 majandusaastal 2004/2005)
oli laevapersonal, 140 (134 majandusaastal 2004/2005) hotellipersonal ja 738 (627
2004/2005) muu kaldapersonal.

Jarsk personali arvu kasv tulenes peamiselt AS-i HTG Invest omandamisest, uute laevade
mehitamisest ja L&ti — Rootsi liini kontoritd6tajate ja Superfasti laevade midgi- ja
pardapersonali lisandumisest.



KONTSERNI STRUKTUUR

2005/2006 majandusaasta 11l kvartali jooksul asutas AS Tallink Grupp viis uut 100%-lise
osalusega titarettevotet: Baltic SF VII Ltd., Baltic SF VIII Ltd., Baltic SF 1X Ltd., AS Tallink
Baltic ja AS Tallink Scandinavian. AS Tallink Grupp omandas aruandlusperioodil 100% AS-i
HTG Invest aktsiatest.

Konsolideerimisgrupp AS Tallink Grupp omas kéesoleva vahearuande valmimise hetkel 39

tutarfirmat.

AS Tallink Grupp
Omanikfima ja Soome —
Eesti liini operaator

Laevaomanikfirmad Operaatorfirmad Teenust pakkuvad firmad
Baltic SF IX Ltd Baltic SF VIl Ltd AS Tallink Baltic L] AS Tallink Latvija ASV.S&l 0U TLG Meedia
“Superfast IX" “Superfast VIII" Hanko - Paldiski - Rostock liin Mk & Turundus Latis Tegewvusetu Meedia & reklaam
Baltic SF VIl Ltd Tallink Hansaway Ltd 000 Tallink-Ru [ Tallink Sverige AB OU Hansatee Kinnisvara | | | OU Tallink Travel Club
“Superfast VI Tegevusetu Miiik & Turundus Venemaal Miitik & Turundus Rootsis Saidukite lisimine Reisiteenused
Tallink Superfast Ltd Tallink Sea Line Ltd Tallink Finland Oy L AS Tallink 0U TDF Kommerts | | OUHT Hulgi Tollladu
Tegevusetu “Galaxy” Miitik & Turundus Soomes Riia — Stockholm liini operaator Laevade kaubavarustus Tollilao teenused
Tallink High Speed Line Ltd | | | Tallink Autoexpress Ltd AS Hansatee Cargo | | ASTallink Scandinavian AS Tallink Duty Free || OU TLG Hotell
“Tallink AutoExpress 4" “Tallink AutoExpress 3" Rootsi - Eesti liinide operaator Juhtimine ja investeeringud Laevade kaubavarustus Tallink Hotelli operaator

Hansalink Ltd
“Tallink AutoExpress 2"

Tallink Fast Ltd
“Tallink AutoExpress”

OU HT Meelelahutus
Meelelahutus laevadel

OU Hansaliin
Personaliteenused

Tallink Victory LineLtd | | |
“Victoria I

Tallink Ltd
“Romantika”

OU HT Laevateenindus 0U Mare Pharmaci

Laevade tehniline haldamine

Farm. toodete mililk & teenused

Tallinn Stockholm Line Ltd | | |
“Regina Baltica”

Tallinn Swedish Line Ltd
“Meloodia I"

Tallink Line Ltd
“Fantaasia”

Vana Tallinn Line Ltd
“Vana Tallinn”

Tallinn-Helsinki Line Ltd | | |
“Regal Star"

Kapella Shipping Ltd
“Kapella”

Markus: Kontserni struktuur seisuga 31.05.06: Kdik ettevétted on 100 protsendilise osalusega AS Tallink Grupi
titarettevtted, vélja arvatud jargnevad: (i) OU HT Hulgi Tolliladu ja OU TDF Kommerts on mélemad 100
protsendilise osalusega AS Tallink Duty Free tiitarettevétted, (if) OU TLG Mediast kuulub AS Tallink Grupile
70% ja Hr. Peter Roosele 30%, ja (iii) Tallink Sverige AB on 100 protsendilise osalusega AS Hansatee Cargo
tlitarettevote.

SUNDMUSED 2005/2006 MAJANDUSAASTA I11 KVARTALIS

21. martsil 2006 sdlmiti leping, mille kohaselt Baltic SF VII Ltd., Baltic SF VIII Ltd., Baltic
SF IX Ltd. ostsid kolm Ro-Pax laeva Superfast VII, Superfast VIII, ja Superfast 1X,
kogusummas 310 miljonit eurot Attica Holdings S.A.-It. Ostu finantseeriti HSH Nordbanki ja
KfW korraldatud pankade siindikaadilt saadud laenuga summas 280 miljon eurot ja
omakapitaliga summas 30 miljon eurot. Laevad anti lle aprilli kuu jooksul ja nad alustasid
liiklemist liinil Hanko — Paldiski ja Paldiski — Rostock.



6. aprillil 2006 alustas M/S Fantaasia regulaarliiklust Riia — Stockholm liinil. Tallink alustas
Latis ja Rootsis liini tutvustavat turunduskampaaniat. Uue liini kaivitumist v6ib pidada
edukaks.

6. aprillil mius AS Tallink Grupp 10.5 miljoni euro eest laeva M/S Tallink Autoexpress.
Mudgist saadud kasum ei avalda olulist mdju AS-i Tallink Grupp konsolideeritud
majandustulemustele.

18. aprillil 2006 valmis ning anti tle Tallinki uus kruiisilaev Galaxy. Laev alustas liiklust
Tallinna ja Helsingi vahel aprilli kuu 18pus. Galaxy saabumist kajastati palju nii kohalikus kui
rahvusvahelises meedias ning laev ise on vastanud meie ootustele.

AS Tallink Grupp omandas 100% AS-i HTG Invest aktsiatest. Tutarettevotte
pohitegevusaladeks on sadamateenuste osutamine, kaupade lossimine, laadimine ja
ladustamine, tollilao ja tolliterminaali pidamine, laevade agenteerimine ning sadama
territooriumi koristamine. AS-i HTG Invest omandamine vdimaldab Tallinkil v&hendada
kulusid ning parandada stividoriteenuste kvaliteeti kasvaval kaubaveo turul.

Rahuldamaks kasvavat reisijateveo ndudlust Eesti — Soome liinil tegid Rootsi liini laevad,
M/S Victoria ja M/S Regina Baltica aprilli kuus erakorralisi reise Tallinna ja Helsingi vahel.

02. mail 2006 allkirjastas AS-i Tallink Grupp tiitarfirma OU TLG Hotell rendilepingu OU-ga
Sunbeam, AS-i Infortar tltarfirmaga, juhtimaks uut Tallink Spa Hotelli, mida ehitatakse
Tallinna sadama lahedale. 290 toaga hotell peaks valmima 2006 aasta 18pus. Rendileping
s6Imiti kiimneks aastaks, vBimalusega seda pikendada veel kiimme aastat.

Mais 2006 asutas AS Tallink Grupp uue 100%-lise osalusega ttarettevGtja AS Tallink
Scandinavian. TutarettevGtja aktsiakapital on 1,000,000 EEK. Asutatud tiitarettevtja
peamisteks tegevusaladeks on juhtimisalaste konsultatsioonide osutamine ja ettevotete ning
aritihingute haldamine ja investeerimine.

Alates 12. maist alustas M/S Regina Baltica regulaarliiklust Riia ja Stockholmi vahel. Samal
ajal alustas M/S Romantika liiklemist oma sfsarlaeva M/S Victoria korval Tallinn —
Mariehamn — Stockholm liinil.

17. mail 2006 s6lmis AS Tallink Grupp lepingu M/S Fantaasia prahtimiseks ajavahemikul
juuni kuni oktoober 2006.

31. mail 2006 alustas Soome Meremeeste Ametitihing (SMA) koos sadamatddlistega boikotti
AS-i Tallink Grupp laeva Superfast VIII vastu Hanko sadamas ja keeldusid laeval olevaid
treilereid laevalt maha laadimast. Boikott halvas oluliselt treilerite vedu, kus Tallink on vaga
tihedas konkurentsis Soome laevafirmadega Finnlines ja Transfennica. Samal paeval kuulutas
Helsingi Linnakohus SMA tegevuse ebaseaduslikuks.

BILANSIPAEVA JARGSED SUNDMUSED JA TULEVIKU VALJAVAATED

Kontsern ei genereeri tulusid Uhtlaselt labi kogu aasta. Kontserni kdrghooaeg on
suveperioodil. Kontserni juhatuse varasemate majandusaastate kogemusel p&hineval
hinnangul teenitakse suurem osa tulusid majandusaasta viimases kvartalis.

Et I6petada boikott Superfast laevade vastu oli Tallink sunnitud Soome Meremeeste
Ametiuhingutega kokku leppima pdhimdtted, mille kohaselt muudetakse Saksa liinil sditvate
Superfast laevade laevapereliikmete palgatingimusi. Kuni 2006 aasta I6puni hakatakse Saksa
liinil maksma laevapere liikmetele todtasu 60% Soome miinimumpalgatasemest, mis tduseb
I6puks 100%-ni 2008. aastaks. Et kompenseerida Saksa liini palgatdusu, muutis Tallink



Superfast laevade sGidugraafikut, mille kohaselt hakkasid laevad sitma liinil Hanko-Rostock,
vahendades seelébi sadama- ja kiitusekulusid.

11. juunil 2006 s6lmisid AS Tallink Grupp ja Sea Containers Ltd. lepingu, mille kohaselt Sea
Containers miib Tallinkile oma L&&nemere laevandustegevust koondava tiitarettevtja Silja
Oy Ab ("Silja"). Tehing hdlmab kuute laeva: Stockholm-Helsingi liinil opereeritavad
Symphony ja Serenade ning Stockholm-Turu liinil opereeritavad Europa, Festival, SeaWind
ja Skywind, nende tootajaskonda, teenindusvahendeid ja Silja kaubamérki. Antud laevad
vedasid 2005 aasta jooksul 3.4 miljonit reisijat, malgikéive ulatus 5,945 miljoni kroonini
(380 mil EUR) ja EBITDA oli ligikaudu 469 miljon krooni (30 mil EUR). Alates 2005
keskpaigast on Silja labi teinud intensiivne restruktureerimisprogrammi, mis peaks eelduste
kohaselt parandama oluliselt EBITDA-d jargneva 12 kuni 18 kuu jooksul. Tallinki juhtkond
eeldab Silja EBITDA kasvu 60 miljonile eurole.

Silja aktsiate eest tasutav summa on 450 miljonit eurot (7,041 miljardit krooni) ja 5 miljonit
Tallinki poolt emiteeritavat Tallinki uut lihtaktsiat. 5 miljonit Tallinki uut lihtaktsiat
emiteeritakse samas vaartuses Silja aktsiate vastu ja aktsiate asenduskurss méaaratakse
lahtuvalt Silja aktsiate hinnangulisest turuvaartusest, mida on koosk6las seadusega eelnevalt
kontrollinud Tallinki audiitorid. Silja aktsiate eest rahas tasutavat 450 miljonit eurot (7,041
miljardit krooni) finantseeritakse Silja olemasoleva vdla refinantseerimise ja taiendavate
pangalaenude kaudu maksimaalses kogumahus umbes 400 miljonit eurot (6,258 miljardit
krooni) ja umbes 60 miljoni euro (939 miljoni krooni) ulatuses omavahenditest.

Seoses Silja Oy Ab aktsiate ostuga sdlmis AS Tallink Grupp kaks laenulepingut HSH
Nordbank ja DVB Bank-ga kogusummas 50.9 miljon eurot, laevade Romantika, Fantaasia ja
Victoria teise jargu pandi tagatisel.

14 juunil 2006 s6lmisid AS Tallink Grupp tltarettevdtja Tallink Hansaway Ltd. ja Nordea
Bank laenulepingu kogusummas 88 miljon eurot (1,377 mil. EEK).

AS Tallink Grupp moodustas peadirektori ametikoha ja Hr. Lembit Kitter, kes siiani to6tas
SEB Eesti Uhispanga asepresidendina, asub alates 1. augustist 2006 antud ametikohal t6éle.

AS-il Tallink Grupp ei ole hetkel mérkimisvaarseid uurimis- ja arendustegevuseprojekte.

Otsused omandada kolm Superfast laeva ja Silja Oy Ab on kahtlemata viimaste aastate
tdhelepanuvéarseimad otsused kogu turul. Tallinki hiljutised ostud on laiendanud kontserni
tegevusulatust ja suurendavad nii kaivet kui kasumit tulevatel perioodidel.

Peale kolme Superfasti ja kuue Silja laeva omandamist on Kontsernil 21 laevast koosnev
laevastik, millest peaaegu pool on noorem kui 10 aastat, mis tagab kombineeritud
paindlikkuse ning efektiivsuse ja tugeva kasumlikkuse lahitulevikus. Ettevdtte praeguses
situatsioonis koos heade tulemustega ootame tulevikku edasisteks investeeringuteks ja et viia
ellu meie tugevaid arenguplaane.

Tehtud arenduste ja varsti I0petatava Silja tehingu valguses suurenevad Kontserni varad
eelmise majandusaastaga vorreldes mérkimisvaarselt. Tehtud muudatused ja uus varade tase
saab olema tugevaks aluseks tulevikus, mille kohaselt peaks tulubaas kolmekordistuma. On
alust hakata t66tama Kontserni praeguste kasumimaarade uutele liinidele rakendamise suunas
ja juba jargnevatel aastatel v6ib oodata margatavat tdusu kasumi kasvus.



2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD KASUMIARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes kroonides) 01.03.2006 - 01.03.2005- 01.09.2005-  01.09.2004 -
31.05.2006 31.03.2005 31.05.2006 31.05.2005
[1]:[2] [1];[2]
Mudgitulu (Lisa 4) 1,263,287 1,033,827 3,049,310 2,839,240
Muilidud kauba ja teenuse kulu -985,019 -740,984 -2,425,511 -2,201,577
Brutokasum 278,268 292,843 623,799 637,663
Turustuskulud -104,496 -80,500 -264,929 -244,404
Uldhalduskulud -41,145 -34,792 -109,481 -86,485
Muud &ritulud 6,090 197 7,074 1,724
Muud &rikulud -100 -144 -643 -440
Arikasum (Lisa 4) 138,617 177,604 255,820 308,058
Finantskulud (-) / tulud (Lisa 5) -62,352 -40,068 -123,750 -122,301
Kasum sidusettevdtte aktsiatest 0 645 0 1,068
Kasum enne tulumaksu ja vdhemusosalust 76,265 138,181 132,070 186,825
Tulumaks 213 -1,485 -375 -987
Aruandeperioodi kasum 76,478 136,696 131,695 185,838
Sh.
Emaettevdtja aktsionaride vOi osanike osa 76,192 136,411 130,790 185,605
kasumist (Lisa 6)
Véhemusosaluse osa kasumist 286 285 905 233
Tava ja lahustatud kasum aktsia kohta
(EEK-ides Uihe aktsia kohta) (Lisa 6) 1.03 1.69
(auditeerimata, tuhandetes eurodes) 01.03.2006- 01.03.2005- 01.09.2005- 01.09.2004-
31.05.2006 31.05.2005 31.05.2006 31.05.2005
[1]:[2] [1];[2]
Mudgitulu (Lisa 4) 80,738 66,074 194,886 181,461
Muilidud kauba ja teenuse kulu -62,954 -47,358 -155,018 -140,707
Brutokasum 17,784 18,716 39,868 40,754
Turustuskulud -6,678 -5,145 -16,932 -15,620
Uldhalduskulud -2,630 -2,224 -6,997 -5,528
Muud é&ritulud 389 12 452 110
Muud é&rikulud -6 -9 -41 -28
Arikasum (Lisa 4) 8,859 11,350 16,350 19,688
Finantskulud (-) / tulud (Lisa 5) -3,985 -2,560 -7,909 -7,816
Kasum sidusettevdtte aktsiatest 0 41 0 68
Kasum enne tulumaksu ja vdhemusosalust 4,874 8,831 8,441 11,940
Tulumaks 14 -95 -24 -63
Aruandeperioodi kasum 4,888 8,736 8,417 11,877
Sh.
Emaettevdtja aktsiondride vOi osanike osa 4,869 8,718 8,359 11,862
kasumist (Lisa 6)
Véhemusosaluse osa kasumist 19 18 58 15
Tava ja lahustatud kasum aktsia kohta
(EUR-ides (he aktsia kohta) (Lisa 6) 0.07 0.11

[1] korrigeeritud (Lisa 8)
[2] korrigeeritud (Lisa 2)
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2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD BILANSS

(auditeerimata, tuhandetes kroonides)

VARAD 31.05.2006 31.08.2005
Kéibevara

Raha ja raha ekvivalendid 1,224,039 326,786
Nduded ja ettemaksed (Lisa 7) 370,390 202,540
Varud 137,883 84,900
Kaibevara kokku 1,732,312 614,226
Pdhivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud 72 72
Materiaalne pbhivara (Lisa 8) 13,267,623 6,136,720
Immateriaalne pbhivara (Lisa 9) 182,498 176,153
Pghivara kokku 13,450,193 6,312,945
VARAD KOKKU 15,182,505 6,927,171
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lihiajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 10) 1,087,491 690,473
Vélad ja ettemakstud tulud (Lisa 7) 715,302 434,683
Lihiajalised kohustused kokku 1,802,793 1,125,156
Pikaajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 10) 8,537,766 3,145,864
Edasilikkunud tulumaksukohustus 332 329
Pikaajalised kohustused kokku 8,538,098 3,146,193
Kohustused kokku 10,340,891 4,271,349
OMAKAPITAL

Vahemusosalus 1,029 274
Emaettevdtja aktsiondridele voi osanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital nimivadrtuses (Lisa 11) 1,365,000 1,100,000
Ulekurss (Lisa 11) 1,788,793 0
Realiseerimata kursivahed 39 0
Umberhindluse reserv 415 0
Kohustuslik reservkapital 27,500 27,500
Jaotamata kasum 1,658,838 1,528,048
Emaettevdtja aktsiondridele voi osanikele kuuluv omakapital kokku 4,840,585 2,655,548
OMAKAPITAL KOKKU 4,841,614 2,655,822
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 15,182,505 6,927,171
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2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD BILANSS

(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

VARAD 31.05.2006 31.08.2005
Kéibevara

Raha ja raha ekvivalendid 78,230 20,885
Nduded ja ettemaksed (Lisa 7) 23,672 12,945
Varud 8,812 5,426
Kaibevara kokku 110,714 39,256
Pdhivara

Pikaajalised finantsinvesteeringud 5 5
Materiaalne pbhivara (Lisa 8) 847,956 392,208
Immateriaalne pbhivara (Lisa 9) 11,664 11,258
Pghivara kokku 859,625 403,471
VARAD KOKKU 970,339 442,727
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lihiajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 10) 69,503 44,129
Vélad ja ettemakstud tulud (Lisa 7) 45,716 27,781
Lihiajalised kohustused kokku 115,219 71,910
Pikaajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 10) 545,663 201,057
Edasilikkunud tulumaksukohustus 21 21
Pikaajalised kohustused kokku 545,684 201,078
Kohustused kokku 660,903 272,988
OMAKAPITAL

Vé&hemusosalus 66 18
Emaettevdtja aktsiondridele voi osanikele kuuluv omakapital

Aktsiakapital nimivédrtuses (Lisa 11) 87,239 70,303
Ulekurss (Lisa 11) 114,325 0
Realiseerimata kursivahed 2 0
Umberhindluse reserv 27 0
Kohustuslik reservkapital 1,758 1,758
Jaotamata kasum 106,019 97,660
Emaettevdtja aktsiondridele voi osanikele kuuluv omakapital kokku 309,370 169,721
OMAKAPITAL KOKKU 309,436 169,739
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 970,339 442,727
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2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes kroonides) 01.09.2005 - 01.09.2004 -
31.05.2006 31.05.2005 [1]
Rahavood aritegevusest
Kasum enne vahemusosalust 131,695 185,838
Korrigeerimised 348,492 322,601
Aritegevusega seotud varade muutus -216,867 -11,064
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 264,103 26,563
Ettemakstud tulumaks -372 1,941
527,051 525,879
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse p8hivara soetamine (Lisad 8, 9) -7,516,436 -312,253
Laekumised materiaalse p8hivara mudgist 165,067 365
Tutarettevotete soetamine -10,081 90
Saadud dividendid 0 1,200
Saadud intressid 20,712 2,444
-7,340,738 -308,154
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumised laenudest ja vBlakirjadest (Lisa 10) 6,404,805 458,028
Laenude ja vdlakirjade tagasimaksed (Lisa 10) -604,794 -801,458
Kasutatud arvelduskrediidi muutus (Lisa 10) -18,249 93,165
Kapitalirendi pdhimaksete tasumine (Lisa 10) -730 -643
Makstud intressid -123,586 -144,704
Aktsiate emiteerimine (Lisa 11) 2,053,793 0
Véhemusosalusele makstud dividendid -150 0
Dividendide tulumaks -149 0
7,710,940 -395,612
RAHAVOOD KOKKU 897,253 -177,887
Raha ja raha ekvivalendid
- perioodi alguses 326,786 366,668
- suurenemine (+) / vahenemine (-) 897,253 -177,887
- perioodi 18pus 1,224,039 188,781
(auditeerimata, tuhandetes eurodes) 01.09.2005 - 01.09.2004 -
31.05.2006 31.05.2005 [1]
Rahavood &aritegevusest
Kasum enne vdhemusosalust 8,417 11,877
Korrigeerimised 22,273 20,618
Aritegevusega seotud varade muutus -13,860 -707
Aritegevusega seotud kohustuste muutus 16,879 1,698
Ettemakstud tulumaks -24 124
33,685 33,610
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse ja immateriaalse pdhivara soetamine (Lisad 8, 9) -480,388 -19,957
Laekumised materiaalse p&hivara miiligist 10,550 23
Tutarettevotete soetamine -644 6
Saadud dividendid 0 77
Saadud intressid 1,324 156
-469,158 -19,695
Rahavood finantseerimistegevusest
Laekumised laenudest ja vdlakirjadest (Lisa 10) 409,342 29,273
Laenude ja v8lakirjade tagasimaksed (Lisa 10) -38,653 -51,222
Kasutatud arvelduskrediidi muutus (Lisa 10) -1,166 5,954
Kapitalirendi pGhimaksete tasumine (Lisa 10) -47 -41
Makstud intressid -7,899 -9,248
Aktsiate emiteerimine (Lisa 11) 131,261 0
Vahemusosalusele makstud dividendid -10 0
Dividendide tulumaks -10 0
492,818 -25,284
RAHAVOOD KOKKU 57,345 -11,369
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2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

Raha ja raha ekvivalendid

- perioodi alguses 20,885 23,434
- suurenemine (+) / vahenemine (-) 57,345 -11,369
- perioodi 16pus 78,230 12,065

[1] korrigeeritud (Lisa 8)
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2005/2006 esimese Uiheksa kuu konsolideeritud

auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes kroonides) Aktsia- Ule- Realisee- Umber- Reservid Jaotamata Kokku

kapital kurss rimata hindluse kasum

kursivahed reserv

31. august 2004 275,000 414,870 0 0 27,500 1,465,007 2,182,377
Muutused omakapitalis 2004/2005
esimese Uheksa kuu jooksul
Aktsiate emiteerimine 825,000 -414,870 0 0 0 -410,130 0
2004/2005 esimese tiheksa kuu 0 0 0 0 0 185,605 185,605
puhaskasum (Lisa 6) [1]
Aruandeperioodi muutused kokku 825,000 -414,870 0 0 0 -224,525 185,605
31. mai 2005 1,100,000 0 0 0 27,500 1,240,482 2,367,982
31. august 2005 1,100,000 0 0 0 27,500 1,528,048 2,655,548
Muutused omakapitalis 2005/2006
esimese Uheksa kuu jooksul
Aktsiate emiteerimine (Lisa 11) 265,000 1,788,793 0 0 0 0 2,053,793
2005/2006 esimese tiheksa kuu 0 0 0 0 0 130,790 130,790
puhaskasum (Lisa 6)
Jooksva perioodi muutused (Lisa 7) 0 0 39 415 0 0 454
Aruandeperioodi muutused kokku 265,000 1,788,793 39 415 0 130,790 2,185,037
31. mai 2006 1,365,000 1,788,793 39 415 27,500 1,658,838 4,840,585
(auditeerimata, tuhandetes eurodes) Aktsia- Ule- Realisee- Umber- Reservid Jaotamata Kokku

kapital kurss rimata hindluse kasum

kursivahed reserv

31. august 2004 17,576 26,515 0 0 1,758 93,631 139,480
Muutused omakapitalis 2004/2005
esimese uheksa kuu jooksul
Aktsiate emiteerimine 52,727 -26,515 0 0 0 -26,212 0
2004/2005 esimese iheksa kuu 0 0 0 0 0 11,862 11,862
puhaskasum (Lisa 6) [1]
Aruandeperioodi muutused kokku 52,727 -26,515 0 0 0 -14,350 11,862
31. mai 2005 70,303 0 0 0 1,758 79,281 151,342
31. august 2005 70,303 0 0 0 1,758 97,660 169,721
Muutused omakapitalis 2005/2006
esimese Uheksa kuu jooksul
Aktsiate emiteerimine (Lisa 11) 16,936 114,325 0 0 0 0 131,261
2005/2006 esimese iheksa kuu 0 0 0 0 0 8,359 8,359
puhaskasum (Lisa 6)
Jooksva perioodi muutused (Lisa 7) 0 0 2 27 0 0 29
Aruandeperioodi muutused kokku 16,936 114,325 2 27 0 8,359 139,649
31. mai 2006 87,239 114,325 2 27 1,758 106,019 309,370

[1] Korrigeeritud (Lisa 8)

15



2005/2006 esimese tiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD
Lisa 1 ULDINE INFORMATSIOON

AS Tallink Grupp ja tema tltarettevGtete (edaspidi “Kontsern”) 2005/2006 esimese uheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne kinnitati 12. juulil 2006 vastavalt juhatuse otsusele. AS Tallink Grupp on Eestis registreeritud
ja Eestis tegutsev ettevote, mille todtajate arv ulatus 31. mai 2006 seisuga 3,492 inimeseni (31. august 2005 : 2,694).

Lisa 2 KOKKUVOTE OLULISEMATEST ARVESTUSPRINTSIIPIDEST

AS-i Tallink Grupp raamatupidamise aruanded on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega
(IFRS), nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt kokkuvdtliku versioonina vastavalt IAS 34-le “Vahearuandlus”.

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu p6himdtteid ja arvestusprintsiipe kui 31. august 2005 aastaaruande
koostamisel.

Aastaaruandes kajastati ttarettevdtete konsolideerimisega kaasnevaid realiseerimata kursivahesid kasumiaruandes.

Kéesolevas vahearuandes on Glalmainitud kursivahed kajastatud bilansis omakapitali riihmas realiseerimata kursivahede
real. Kursivahesid ei ole tagasiulatuvalt korrigeeritud, kuna need ei avalda olulist mdju finantsaruannetele.

Vahearuanne on koostatud tuhandetes Eesti kroonides (EEK). Vastavad Eesti krooni numbrid on esitatud ka eurodes
(EUR) kasutades vahetuskurssi 1IEUR = 15.6466 EEK.

2004/2005 majandusaasta esimese iheksa kuu aruandes on miidud kauba ja teenuse kulu suurendatud 17,160 tuhande
EEK (1,097 tuhande EUR) vdrra ning sama summa vdrra on véhendatud turustuskulusid. Perioodi Mérts-Mai 2005 on
vastavalt muudetud 6,364 tuhande EEK (407 tuhande EUR) v&rra. Muudatuse tingis rootsi tiitarettevdtte arvestusprintsiibi
muutus.

Lisa 3 TUTARETTEVOTTED

AS Tallink Grupp asutas 2005.a. septembris uue 100%-lise osalusega tltarettevGtte Tallink Hansaway Limited.
Sissemakse aktsiakapitali summas 27 tuhat EEK (2 tuhat EUR) teostati 2005.a. novembris. Uus titarettevdte on
registreeritud Kuprosel ja asutati laevaomanikfirmana.

AS Tallink Grupp alustas 2005.a. oktoobris uue 100%-lise osalusega titarettevotte OU Mare Pharmaci asutamist.
Sissemakse aktsiakapitali teostati summas 40 tuhat EEK (3 tuhat EUR). Uus tiitarettevBte registreeritakse Eestis ja
asutatakse osutama meditsiiniteenuseid. Nimetatud firma ei ole veel registreeritud, kuna litsentsi saamine on viibinud.

AS Tallink Grupp asutas 2005.a. novembris uue 100%-lise osalusega tltarettevftte AS Tallink Latvija. Sissemakse
aktsiakapitali teostati summas 562 tuhat EEK (36 tuhat EUR). Uus titarettevdte on registreeritud Latis ning asutati
piletimutgi ja turundusega tegelemiseks Latis.

AS Tallink Grupp asutas 2006.a. maértsis uue 100%-lise osalusega titarettevdtte AS Tallink Baltic. Sissemakse
aktsiakapitali teostati summas 400 tuhat EEK (26 tuhat EUR). Uus tiitarettevdte on registreeritud Eestis.

AS Tallink Grupp asutas 2006.a. mértsis kolm uut tiitarettevGtet: Baltic SF VII Limited, Baltic SF VIII Limited ja Baltic
SF IX Limited. Sissemakse aktsiakapitali 27 tuhat EEK (2 tuhat EUR) ettevdtte kohta teostati 2006.a. mértsis. Need kolm
uut firmat on registreeritud Kiiprosel ning on asutatud laevaomanikfirmadena.

AS Tallink Grupp ostis Transiidikeskuse AS-It 2006.a. aprillis 100% AS HTG Invest aktsiaid. Ostuhind oli 17 500 tuhat
EEK (1,118 tuhat EUR). AS HTG Invest on Tallinna Sadamas opereeriv stividorfirma. Omandatud AS HTG Invest
identifitseeritavate varade ja kohustuste diglased vaartused omandamiskuupéeva seisuga on:

tuhandetes kroonides tuhandetes eurodes
Raha ja pangakontod 7,419 474
Lhiajalised nbuded 3,547 227
Materiaalne pdhivara 11,403 729
Varad kokku 22,369 1,430
Kohustused kokku -4,869 -312
Netovara Giglane vaartus 17,500 1,118
Tutarettevdttega omandatud
raha 7,419 474
Makstud raha -17,500 -1,118

Lisad lehekiilgedel 15-22 on k&esolevate aruannete lahutamatu osa. 16



2005/2006 esimese tiheksa kuu konsolideeritud

auditeerimata vahearuanne

AS Tallink Grupp

Neto raha véljavoog

-10,081

-644

AS HTG Invest varad ja kohustused seisuga 31. mai 2006 ning tema tulud ja kulud aprillist 2006 kuni maini 2006 ei
mdjutanud olulisel maaral Kontserni finantspositsiooni aruandekuupdeval ja Kontserni majandustulemusi antud

aruandeperioodil.

AS Tallink Grupp asutas 2006.a. mais uue 100%-lise osalusega tltarettevdtte AS Tallink Scandinavian. Sissemakse
aktsiakapitali teostati summas 1,000 tuhat EEK (64 tuhat EUR). Uus firma on registreeritud Eestis.

Lisa 4 SEGMENDI INFORMATSIOON

Kontserni esmasteks segmentideks on geograafilised segmendid (liinide I6ikes ja maismaal) ning lisanduvateks
segmentideks on &risegmendid (piletimiik, reisipaketi miik, kaubaveo miilk, majutuse miik, miik laevades ja
maismaal asuvates restoranides ja poodides, miiigitulu laeva rentimisest, muud)

Geograafilised segmendid

(tuhandetes kroonides)

01.09.2005-31.05.2006 Eesti Eesti Lati Saksa  Muud Arid  Segmentide- Kokku
Soome Rootsi  Rootsi  Soome maismaal vaheline eli-
liinid liinid liinid liinid liinid (Eesti)  mineerimine
Muugitulu
Segmenditulu 1,848,204 878,010 30,295 156,072 19,150 117,579 3,049,310
kontsernivélistele klientidele
Segmentidevaheline milk 132,305 25,476 0 0 0 132,621 -290,402 0
1,980,509 903,486 30,295 156,072 19,150 250,200 -290,402 3,049,310
Segmendi tulem 334,545 19,917 -35,5512 4,485 3,723 31,712 358,870
Kontserni thised arikulud -103,050
Arikasum 255,820
01.09.2004-31.05.2005 Eesti Eesti Lati Saksa  Muud Arid  Segmentide- Kokku
Soome Rootsi  Rootsi  Soome maismaal vaheline eli-
liinid liinid liinid liinid liinid (Eesti) mineerimine
Muugitulu
Segmenditulu 1,724,269 915,188 0 0 104,131 95,652 2,839,240
kontsernivélistele klientidele
Segmentidevaheline miik 147,406 21,905 0 0 28,742 67,456 -265,509 0
1,871,675 937,093 0 0 132,873 163,108 -265,509 2,839,240
Segmendi tulem 289,699 101,450 0 0 -18,321 16,949 389,777
Kontserni thised arikulud -81,719
Arikasum 308,058
(tuhandetes eurodes)
01.09.2005-31.05.2006 Eesti Eesti Lati Saksa  Muud Arid  Segmentide- Kokku
Soome Rootsi  Rootsi  Soome maismaal vaheline eli-
liinid liinid liinid liinid liinid (Eesti) mineerimine
Muugitulu
Segmenditulu 118,122 56,115 1,936 9,975 1,224 7,514 194,886
kontsernivalistele klientidele
Segmentidevaheline milk 8,456 1,628 0 0 0 8,476 -18,560 0
126,578 57,743 1,936 9,975 1,224 15,990 -18,560 194,886
Segmendi tulem 21,381 1,273 -2,270 287 238 2,027 22,936
Kontserni thised arikulud -6,586
Arikasum 16,350
Lisad lehekiilgedel 15-22 on k&esolevate aruannete lahutamatu osa. 17



2005/2006 esimese tiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

01.09.2004-31.05.2005 Eesti Eesti Lati Saksa  Muud Arid  Segmentide- Kokku
Soome Rootsi  Rootsi  Soome maismaal vaheline eli-
liinid liinid liinid liinid liinid (Eesti) mineerimine
Miiugitulu
Segmenditulu 110,201 58,491 0 0 6,655 6,114 181,461
kontsernivalistele klientidele
Segmentidevaheline mutk 9,421 1,400 0 0 1,837 4,311 -16,969 0
119,622 59,891 0 0 8,492 10,425 -16,969 181,461
Segmendi tulem 18,515 6,484 0 0 -1171 1,083 24,911
Kontserni thised arikulud -5,223
Arikasum 19,688
Arisegmendid
(tuhandetes kroonides) (tuhandetes eurodes)
01.09.2005- 01.09.2004- 01.09.2005- 01.09.2004-
31.05.2006 31.05.2005 31.05.2006 31.05.2005
Piletimiuk 734,306 625,844 46,931 39,999
Reisipaketi muiik 94,840 93,147 6,061 5,953
Kaubaveo miuk 695,305 528,835 44,438 33,799
Majutuse miitik 56,940 53,252 3,639 3,403
Mulk laevades ja maismaal asuvates restoranides ja
poodides 1,362,686 1,410,653 87,092 90,157
Mugitulu laeva rentimisest 18,369 58,700 1,174 3,752
Muud 86,864 68,809 5,651 4,398
Kontserni madgitulu kokku 3,049,310 2,839,240 194,886 181,461
Lisa 5 FINANTSTULUD JA -KULUD
(tuhandetes kroonides) (tuhandetes eurodes)
01.09.2005 - 01.09.2004 - 01.09.2005 - 01.09.2004 -
31.05.2006 31.05.2005 31.05.2006 31.05.2005
Intressikulud -141,362 -124,076 -9,035 -7,930
Neto valuutakursi muutuste kasum / kahjum (-) -1,226 -317 -78 -20
Intressitulud ja muud finantstulud 18,967 2,204 1,212 141
Muud finantskulud -129 -112 -8 -7
Neto finantskulud (-) / -tulud (+) -123,750 -122,301 -7,909 -7,816
Lisa 6 KASUM AKTSIA KOHTA

Tava puhaskasumi arvutamiseks aktsia kohta jagatakse lihtaktsiondridele jaotatav aruandeperioodi puhaskasum
aruandeperioodi jooksul kdibel olnud lihtaktsiate kaalutud keskmise arvuga. Kuna Kontsernil ei ole potentsiaalseid
lihtaktsiaid, vordub lahustatud puhaskasum aktsia kohta tava puhaskasumiga aktsia kohta.

(tuhandetes kroonides)

(tuhandetes eurodes)

01.09.2005 - 01.09.2004 - 01.09.2005 - 01.09.2004 -

31.05.2006 31.05.2005 31.05.2006 31.05.2005

Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tk) [1] 126,987,179 110,000,000 126,987,179 110,000,000

Lihtaktsionaridele jagatav puhaskasum 130,790 185,605 8,359 11,862

Kasum aktsia kohta (EEK/EUR) 1.03 1.69 0.07 0.11
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[1] 08. detsembril 2005 toimunud emissiooni tulemusena suurenes aktsiate arv 110,000,000-It 136,500,000-ni. Kaalutud

keskmine aktsiate arv on saadud jargmiselt:

- 01. september 2005 kuni 07. detsember 2005 (98 paeva) — 110,000,000 aktsiat;
- 08. detsember 2005 kuni 31. mai 2006 (175 paeva) — 136,500,000 aktsiat.

Lisa 7 TULETISINSTRUMENDID

Kontsern kasutab intressiriskide maandamiseks intressiswap’i. Kui rahavoogude riskimaandamise efektiivsus on

tbestatud, kajastatakse tuletisinstrumendi diglase v&artuse muutus omakapitalis reservina, tuletisinstrumendist saadud
reaalsed kasumid vdi kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.
Muutused tuletisinstrumendi Giglases vaartuses, mis ei kvalifitseeru rahavoogude riskide maandamise arvestuseks
vastavalt IAS 39 —le , kajastatakse otse kasumiaruandes.

Aruandeperioodi muutused:
(tuhandetes kroonides)

Intressiriskide maandamine 31.05.2005 31.05.2005  31.08.2005 31.05.2005
Lepinguline Oiglane Lepinguline Oiglane
summa vaartus summa vaartus
Intressiswap, mis kvalifitseerub rahavoogude riskide 1,157,848 -1,375 0 0
maandamiseks
Intressiswap, mis ei kvalifitseeru rahavoogude riskide 66,361 57 106,177 -913
maandamiseks
(tuhandetes eurodes)
Intressiriskide maandamine 31.05.2006  31.05.2006 31.08.2005 31.08.2005
Lepinguline Oiglane Lepinguline Oiglane
summa vaartus summa vaartus
Intressiswap, mis kvalifitseerub rahavoogude riskide 74,000 -88 0 0
maandamiseks
Intressiswap, mis ei kvalifitseeru rahavoogude riskide 4,241 4 6,786 -58
maandamiseks
Lisa 8 MATERIAALNE POHIVARA
(tuhandetes kroonides)
Maa ja Laevad Masinad ja Ette-
ehitised seadmed maksed [2] Kokku
Jaakvaartus 31. august 2005 11,587 5,818,082 31,299 275,752 6,136,720
Soetused 5,062 7,501,958 16,375 -7,228 7,416,167
Uue ttarettevotte soetus 22 0 4,043 0 4,065
Valjaminekud 0 -158,461 -553 0 -159,014
Kursivahed 0 0 199 0 199
Aruandeperioodi amortisatsioon -1,277 -215,718 -13,519 0 -230,514
Jaakvaartus 31. mai 2006 15,394 12,945,861 37,844 268,524 13,267,623
31. mai 2006 seisuga
-soetusmaksumus 24,367 14,133,801 112,583 268,524 14,539,275
-akumuleeritud amortisatsioon -8,973 -1,187,940 -74,739 0 -1,271,652
Maa ja Laevad Masinad ja LOpetamata Ette-
ehitised seadmed ehitus  maksed Kokku
Jaakvaartus 31. august 2004 11,378 5,920,022 37,190 82,128 220 6,050,938
Soetused 537 148,751 10,740 -82,128 235,280 313,180
Aruandeperioodi amortisatsioon[1] -1,061 -187,871 -13,382 0 0 -202,314
Jaakvadrtus 31. mai 2005 10,854 5,880,902 34,548 0 235,500 6,161,804
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31. mai 2005 seisuga

-Soetusmaksumus 18,053 6,933,392 99,013 0 235,500 7,285,958
-akumuleeritud amortisatsioon -7,199 -1,052,490 -64,465 0 0 -1,124,154
(tuhandetes eurodes)
Maa ja Laevad Masinad ja Ette-
ehitised seadmed maksed [2] Kokku
Jaakvaartus 31. august 2005 741 371,843 2,000 17,624 392,208
Soetused 324 479,463 1,046 -462 480,371
Uue tutarettevotte soetus 1 0 258 0 259
Valjaminekud 0 -10,128 -35 0 -10,163
Kursivahed 0 0 13 0 13
Aruandeperioodi amortisatsioon -82 -13,786 -864 0 -14,732
Jaakvaartus 31. mai 2006 984 827,392 2,418 17,162 847,956
31. mai 2006 seisuga
-soetusmaksumus 1,557 903,315 7,195 17,162 929,229
-akumuleeritud amortisatsioon -573 -75,923 -4,777 0 -81,273
Maa ja Laevad Masinad ja LOpetamata Ette-
ehitised seadmed ehitus  maksed Kokku
Jaakvaartus 31. august 2004 727 378,358 2,377 5,249 14 386,725
Soetused 34 9,507 686 -5,249 15,037 20,015
Aruandeperioodi amortisatsioon[1] -67 -12,007 -855 0 0 -12,929
Jaakvaartus 31. mai 2005 694 375,858 2,208 0 15,051 393,811
31. mai 2005 seisuga
-Soetusmaksumus 1,154 443,125 6,328 0 15,051 465,658
-akumuleeritud amortisatsioon -460 -67,267 -4,120 0 0 -71,847

[1] Korrigeeritud, kuna 2004/2005 majandusaasta 1V kvartalis muutis Kontsern oma hinnanguid kahe uue kruiisilaeva
komponentide kasulike eluigade osas. 2004/2005 esimese (iheksa kuu aruanne koostati ldhtuvalt eelmisest hinnangust.
Kirjeldatud hinnangute muutuse mdju on perioodi amortisatsiooni vahenemine 18,632 tuhande EEK (1,191 tuhande EUR)

vorra

[2] Sisaldab ettemakseid 3 uue laeva eest

Lisa 9

IMMATERIAALNE POHIVARA

(tuhandetes kroonides)

(tuhandetes eurodes)

Firmavéartus Patendid ja Kokku Firmavaartus Patendid ja Kokku
litsentsid litsentsid

Jaakvaartus 31. august 2005 173,148 3,005 176,153 11,066 192 11,258
Soetused 0 269 269 0 17 17
Uue tiitarettevotte soetus 0 7,338 7,338 470 470
Aruandeperioodi amortisatsioon 0 -1,262 -1,262 0 -81 -81
Jaakvaartus 31. mai 2006 173,148 9,350 182,498 11,066 598 11,664
31. mai 2006 seisuga
-soetusmaksumus 173,148 13,904 187,052 11,066 889 11,955
- akumuleeritud amortisatsioon 0 -4,554 -4,554 0 -291 -291
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(tuhandetes kroonides)

(tuhandetes eurodes)

Firmavaartus Patendid ja Kokku Firmavaartus Patendid ja Kokku
litsentsid litsentsid
Jaakvaartus 31. august 2004 173,148 3,295 176,443 11,066 211 11,277
Soetused 0 142 142 0 9 9
Aruandeperioodi amortisatsioon 0 -829 -829 0 -53 -53
Jaakvaartus 31. mai 2005 173,148 2,608 175,756 11,066 167 11,233
31. mai 2005 seisuga
- soetusmaksumus 173,148 5,686 178,834 11,066 363 11,429
- akumuleeritud amortisatsioon 0 -3,078 -3,078 0 -196 -196
Lisa 10 INTRESSIKANDVAD LAENU- JA MUUD VOLAKOHUSTUSED
(tuhandetes kroonides)
31. august Uued Tagasi- Muud 28. veebruar
2005 laenud maksed muutused [1] 2006
Kapitalirendi kohustus 1,916 0 -730 7 1,193
Vélakirjad 193,306 0 -60,000 4,781 138,087
Arvelduskrediit pangas 18,249 0 -18,249 0 0
Pikaajalised pangalaenud 3,524,336 6,404,805 -446,264 3,100 9,485,977
Muud pikaajalised laenud 98,530 0 -98,530 0 0
KOKKU 3,836,337 6,404,805 -623,773 7,888 9,625,257
Sh.luhiajaline osa 690,473 1,087,491
pikaajaline osa 3,145,864 8,537,766
(tuhandetes eurodes)
31. august Uued Tagasi- Muud 28. veebruar
2005 laenud maksed muutused [1] 2006
Kapitalirendi kohustus 122 0 0 0 75
Vélakirjad 12,355 0 -3,835 306 8,826
Arvelduskrediit pangas 1,166 0 -1,166 0 0
Pikaajalised pangalaenud 225,246 409,342 -28,521 198 606,265
Muud pikaajalised laenud 6,297 0 -6,297 0 0
KOKKU 245,186 409,342 -39,866 504 615,166
Sh.ltihiajaline osa 44,129 69,503
pikaajaline osa 201,057 545,663

[1] Vélakirjade muud muutused on nominaalvaértuse ja saadud summa vahe kuludesse kandmised laenuperioodi jooksul.
Kapitalirendi muud muutused on valuutakursi vahed.

Pangalaenude muud muutused on laenu vormistamise tasude kuludesse kandmised laenuperioodi jooksul.

Uute laenude summat 6,446,399 tuhat EEK (412,000 tuhat EUR) on véhendatud laenu vormistamise tasude vdrra 41,594

tuhat EEK (2,658 tuhat EUR).

Arvelduskrediitide tagatiseks on kommertspandid kogusummas 183,250 tuhat EEK (11,712 tuhat EUR) ja

laevahiipoteegid.

AS Tallink Grupp on garanteerinud oma tiitarettevdtetele HSH Nordbank AG ja Skandinaviska Enskilda Banken AB
poolt antud laene, kokku 9,269,851 tuhat EEK (592,451 tuhat EUR) eest. Nimetatud laenude pohitagatiseks on
laevaomanikfirmadest tiitarettevGtete aktsiate pant ja nimetatud titarettevdtetele kuuluvatele laevadele seatud hiipoteegid.

Lisad lehekiilgedel 15-22 on k&esolevate aruannete lahutamatu osa.

21



2005/2006 esimese tiheksa kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuanne

AS Tallink Grupp

Lisall AKTSIAKAPITAL

AS Tallink Grupp aktsionaride koosolek otsustas 30. novembril 2005 suurendada aktsiakapitali1,100,000 tuhandelt EEK-
It (70,303 tuhandelt EUR) kuni 1,365,000 tuhande EEK-ni (87,239 tuhande EUR), andes valja 26,500 tuhat aktsiat
nominaaliga 10 EEK aktsia kohta. Uute aktsiate Ulekursiks on 72.50 EEK (4.63 EUR)aktsia kohta. Uued aktsiad
emiteeriti avaliku pakkumise kdigus. Raha uute aktsiate eest laekus 8. detsembril 2005. Aktsiate ulekurssi véhendatakse
emiteerimisega seotud kulude vdrra. Aktsiate emissiooni tulemusena toimusid omakapitalis alljargnevad muutused:

(tuhandetes kroonides)

(tuhandetes eurodes)

Aktsia- Ule- Aktsia- Ule-
kapital kurss kapital kurss
Saldo enne emissiooni 1,100,000 0 70,303
Nominaalsumma (10 EEK aktsia kohta) + 265,000 0 +16,936 0
Ulekurss (72.50 EEK aktsia kohta) 0 1,921,250 0 122,790
Emissiooniga seotud kulud 0 -132,457 0 -8,465
Saldo peale emissiooni 1,365,000 1,788,793 87,239 114,325

Lisa1l2 TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

(tuhandetes kroonides)

2005/2006 esimesed Uheksa Miik seotud Ostud seotud Nouded seotud Kohustused seotud
kuud voi

31.05.2006 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
AS Infortar 466 4,527 81 1,187
AS Infortar, intressid 0 1,824 0 0
AS HT Valuuta 1,446 0 248 0
AS Vaba Maa 0 2,140 0 338
AS Mersok 0 108 0 0
AS Gastrolink 42 850 32 720
OU Infor Invest 0 50 0 0
OU Hera Salongid 114 0 74 0
2004/2005 esimesed Uiheksa Muuk seotud Ostud seotud Ndéuded seotud Kohustused seotud
kuud voi

31.05.2005 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
AS Infortar 33 4,967 32 99,495
AS Infortar, intressid 0 5,074 0 1,169
AS HT Valuuta 1,656 0 4,682 0
AS Vaba Maa 0 2,030 0 76
AS Mersok 0 108 0 14
(tuhandetes eurodes)

2005/2006 esimesed Uiheksa Mtk seotud Ostud seotud Ndéuded seotud Kohustused seotud
kuud voi

31.05.2006 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
AS Infortar 30 289 5 76
AS Infortar, intressid 0 117 0 0
AS HT Valuuta 92 0 16 0
AS Vaba Maa 0 137 0 22
AS Mersok 0 7 0 0
AS Gastrolink 3 54 2 46
OU Infor Invest 0 3 0 0
OU Hera Salongid 7 0 5 0
2004/2005 esimesed Uiheksa Muk seotud Ostud seotud Ndéuded seotud Kohustused seotud
kuud voi

31.05.2005 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees

Lisad lehekiilgedel 15-22 on k&esolevate aruannete lahutamatu osa.
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AS Infortar 2
AS Infortar, intressid 0
AS HT Valuuta 106
AS Vaba Maa 0
AS Mersok 0
Lisa 13 BILANSIVALISED SIDUVAD KOHUSTUSED

Siduvad investeerimiskohustused

konsolideeritud

317
324

130

6,3

Fincantieri Cantieri Navali Italiani S.p.A. ja AS Tallink Grupp s6Imisid 17. oktoobril 2005 lepingu uue ro-pax tiiupi laeva
ehitamiseks. Laev peab valmima 2008. aastal. Laeva lepinguline hind on 113,000,000 EUR, millest 20% tasutakse ehituse

jooksul ja 80% laeva lleandmisel.

59
75

= 01 O

Aker Finnyards OY ja AS Tallink Grupp s6lmisid 17. detsembril 2005 lepingu uue Kruiisilaeva ehitamiseks. Uus laev
peab valmima 2008. aasta suvel. Laeva lepinguline hind on 165,000,000 EUR, millest 20% tasutakse ehituse jooksul ja

80% laeva lileandmisel.

Lisa 14 BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

AS Tallink Grupp aktsiondride erakorraline uldkoosolek 22. juunil 2006 kiitis heaks Silja OY Ab 100% aktsiate

ostutehingu.
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JUHATUSE KINNITUS VAHEARUANDELE

Kiesolevaga deklareerime oma vastutust vehearuande eest Ja kinnitame, et AS-i Tallink Grupp 2005/2006
majandusaasta theksa kuu (01.09.2005-31.05.2006) auditeerimata vahearyanne, mis on koostatud koosk&las

IFRSidega, nagu need on vastu vdetud EL poolt, IAS 34-ga, kajastab ettevdtte finantsseisundit,
majandustulemust ja rahavoogusid digesti ja Biglaselt.

AS Tallink Grupp ja tema tixtarettevdtted on vihemalt Jirgmise aasta jooksul, alates aruande kinnitamisest,
Jtitkuvalt tegutsevad ettevbitted,

Juhatuse esimees Juhatuse liige
Enn Pant Andres Funt

leatn

Juhagfse liige (thatfise liige
Kajlv Jarvelill ffo Mehtonen
Tallinn

12 juuli 2006





