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2010/2011 majandusaasta Il kvartal
TEGEVUSARUANNE

Majandusaasta teises kvartalis (01.12.2010. — 28.02.2011) jatkus AS-i Tallink Grupp ja tema
titarettevotete (edaspidi ,,Kontsern®) tegevuses positiivne areng. Kvartali jooksul toimunud
Kontserni migikampaaniad ja erinevad pakkumised v@eti klientide poolt hasti vastu. Kontserni
laevadega teenindatud reisijate arv kasvas ligi 2 miljoni reisijani kdesoleva majandusaasta teises
kvartalis, mis on 23% suurem vdrreldes eelmise majandusaasta sama perioodiga. Kaubaveomahud
kasvasid 19% samas vordluses. Tulenevalt tugevast veomahtude kasvust ning suhteliselt stabiilsest
tulust reisija kohta vOrreldes aastatagusega, tousis Kontserni auditeerimata konsolideeritud
miugitulu 2010/2011 majandusaasta teises kvartalis 188,8 miljoni euroni, mis on 30,8 miljoni euro
ehk 19% vdrra suurem kui eelmise majandusaasta teises kvartalis.

Kuigi kulude suurenemist on margata tegevuse koikides valdkondades oli Kontserni milgitulude
kasv siiski suurem kui kulude kasv kokku ning Kontsern suutis parandada kasumlikkust. Enim
avaldas tulemustele méju kiitusekulude suurenemine teises kvartalis 5,8 miljoni euro ehk 23% vdrra
eelmise majandusaasta sama perioodiga vorreldes. Teises kvartalis oli jatkuvalt kdrge rdhuasetus
miugi ja marketingitegevuses, mille tulemusena suurenesid oodatult ka turustuskulud. Kontserni
finantskulude, maksude, intresside, kulumi eelne kasum (EBITDA) oli 2010/2011 majandusaasta
teises kvartalis 18.1 miljonit eurot, mis on 7.7 miljonit eurot ehk 74% suurem kui eelmise
majandusaasta teises kvartalis. EBITDA marginaal paranes 7 protsendilt 10 protsendini.
Majandusaasta teises kvartalis, mis on Kontserni tegevuses madalhooaeg, oli Kontserni
auditeerimata konsolideeritud puhaskahjum 9,4 miljonit eurot. Eelmise majandusaasta samal
perioodil oli puhaskahjum 16,3 miljonit eurot.

Kontserni kdikides pd&hilistes segmentides avaldus teises kvartalis positiivne areng. Mahtude ja
kéibe kasv oli suurim Eesti-Rootsi ja L&ti-Rootsi liinidel. Sarnaselt méddunud majandusaastale ei
toimunud madalhooajal (jaanuar-veebruar) tegevust kahjumlikul Soome-Saksamaa liinil. Sel
perioodil olid liinil opereerivad laevad hoolduses. Kontsern opereerib Soome-Saksamaa liinil 2011
aastal aprillist kuni augusti keskpaigani. Parast kdrghooaega prahitakse laevad Superfast VII ja
Superfast VIII Stena Line Ltd.-le vahemalt kolmeks aastaks.

2011 aasta veebruaris toimunud Aktsionaride Uldkoosolekul otsustati muuta majandusaasta periood
kalendriaastaks (1 jaanuar — 31 detsember). Sellest tulenevalt on kdesolev majandusaasta, mis algas
1. septembril 2010 pikem ning kestab 16 kuud — kuni 31. detsembrini 2011.a. Kontsern avaldab
vOrreldavad tegevus- ja finantsandmed, et Gleminek oleks sujuvam.

Juhtkond t8i Kontserni strateegiasse sisse uue punkti —optimaalse laenukoormuse saavutamine, mis
vBimaldaks jatkusuutlikku dividendide maksmist. Kui senised strateegia punktid olid pGhiosas
kasumlikkusele suunatud, siis uus tdiendus panustab rohkem aktsionaridele suunatud vaartustele.
Juhtkonna nédgemusel vBiks Kontserni netovdla suhe EBITDA-sse olla 5 kordne vdi alla selle ning
omakapitali suhe varadesse ligikaudu 40%.

Kontserni teise kvartali tulemused vastasid juhtkonna ootustele. Juhtkonna hinnangul on Kontserni
2010/2011 majandusaasta esimese 6 kuu tegevus olnud hea ning ettevGte liigub tulemuste
paranemise suunal.
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POHINAITAJAD IT kv. 2010/2011 | II kv.2009/2010 | muutus
Miitigitulu milj. EUR 188,8 158,0 19%
Brutokasum milj. EUR 24,0 14,5 65%
Brutokasumi marginaal 13% 9%
EBITDA milj. EUR 18,1 10,4 74%
EBITDA marginaal 10% 7%
Puhaskasum / -kahjum milj. EUR 94 -16,3 42%
Puhaskasumi marginaal -5% -10%
Amortisatsioon milj. EUR 17,8 18,1 -1%
Investeeringud milj. EUR 0,6 39 -83%
Aktsiate kaalutud keskmine arv* 669 882 040 669 882 040 0%
Aktsiakasum EUR -0,01 -0,02 42%
Reisijate arv 1999 313 1623 522 23%
Kaubaveo ithikute arv 64 407 54151 19%
Tootajate keskmine arv 6570 6520 1%
28.02.2011 30.11.2010
Varad milj. EUR 1822 1835 -0,8%
Kohustused milj. EUR 1163 1167 -04%
Intressi kandvad kohustused milj. EUR 1033 1033 0,0%
Omakapital kokku milj. EUR 659 668 -1,4%
Omakapitali maar 36% 36%
Aktsiate arv* 669 882 040 669 882 040 0%
Omakapital aktsia kohta EUR 1,0 1,0

EBITDA - finantstulude ja -kulude, maksude, kulumi eelne kasum;

Aktsiakasum — Puhaskasum / Kaalutud keskmine aktsiate arv;

Omakapitali maar — Omakapital kokku / Varad kokku;

Omakapital aktsia kohta — Omakapital / Aktsiate arv;
Brutokasumi marginaal — Brutokasum / Mudgitulu;
EBITDA marginaal — EBITDA / Mlgitulu;
Puhaskasumi marginaal — Puhaskasum / Mudgitulu;

*Ei sisalda omaaktsiaid.
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MUUGITULU JA TULEM SEGMENTIDE LOIKES

Jargnev tabel annab Ulevaate kvartaalsest miugitulu diinaamikast arisegmentide IGikes.

Mkv. IIkv. IV kv. I kv. ITkv. Aastane

miljonites eurodes 09/10 09/10 09/10 10/11 10/11 Muutus

Piletimiiiik 35,8 49,9 88,6 51,0 42,6 19,0%
Miiiik restoranides ja poodides 89,3 115,0 136,4 108,7 109,7 22,8%
Kaubaveoteenuse miiiik 20,3 24,5 26,0 29,6 23,3 14,9%
Majutuse miiiik 1,7 2,6 4,6 2,9 2,5 50,3%
Miitigitulu laevade rentimisest 51 3,4 49 3,8 5,0 -1,5%
Muu miiiik 58 71 11,7 71 5,6 -2,6%
Kontserni miitigitulu kokku 158,0 202,4 272,1 203,0 188,8 19,5%

Jargnev tabel annab (levaate kvartaalsest miugitulu ja tulemi dinaamikast geograafiliste
segmentide 1ikes.

ITkv. HIkv. IVkv. I kv. II kv. Aastane
09/10 09/10 09/10 10/11 10/11 Muutus
Soome- Reisijate arv tuh. 732 982 1236 968 912 24,5%
Eesti Kaubaveo iihikud tuh. 22 30 27 27 24 10,1%
Miitigitulu milj.EUR 47,3 63,4 72,6 66 59 23,7%
Segmendi tulem milj.EUR 10,4 20,2 26 19 13 28,6%
Soome- Reisijate arv tuh. 629 772 1054 696 709 12,8%
Rootsi Kaubaveo iithikud tuh. 20 24 23 26 23 14,9%
Miitigitulu milj EUR 72,7 86,8 116,7 81,8 81,3 12,0%
Segmendi tulem milj. EUR 0,9 5,9 29,4 45 2,9 227 9%
Rootsi- Reisijate arv tuh. 157 241 285 178 229 45,5%
Eesti Kaubaveo iihikud tuh. 7 9 8 13 23 224,9%
Miitigitulu milj.EUR 16,8 23,3 32,1 23 23 37,6%

Segmendi tulem miljEUR  -14 1,6 8,2 1,1 1,0
Rootsi- Reisijate arv tuh. 101 159 229 138 146 44,8%
Lati Kaubaveo iihikud tuh. 3 4 4 4 4 23,4%
Miitigitulu milj. EUR 9,2 13,2 19,9 12,1 12,0 30,6%
Segmendi tulem milj. EUR -2,7 -1,3 3,3 -1,7 -2,6 3,9%
Soome- Reisijate arv tuh. 4 3 35 14 3 -24,4%
Saksamaa Kaubaveo tihikud tuh. 1 2 5 7 2 1,3%
Miitigitulu milj EUR 1,6 2,0 11,5 74 1,5 -4,9%
Segmendi tulem miljEUR 4,6 -4,1 -1,2 -4,5 -4,0 13,9%
Muu Miitigitulu milj.EUR 11,9 13,7 21,7 15,3 13,8 18,2%
Segmendi tulem milj. EUR -04 1,4 4,7 0,9 -0,5 -10,5%
Segmentidevaheline miiiik  milj. EUR -1,3 -2,2 24 -2,0 -1,6 -21,2%
Miiiigitulu kokku milj.EUR 158,0 2024 272,2 203,0 188,8 19,5%
EBITDA mil.EUR 10,4 30,0 77,7 27,5 18,1 73,8%
Segmendi tulem kokku milj.EUR 2,1 23,7 70,0 19,4 10,3 384,1%
Puhaskasum/-kahjum milj.EUR -16,3 -3,0 42,3 11 94 42,2%

Segmendi tulem - tulem enne finantstulusid ja -kulusid, iildhalduskulusid ja maksusid
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Jargnevad graafikud annavad (llevaate majandusaasta esimese kvartali midgitulu jagunemisest
geograafiliste ja arisegmentide Idikes.

Muu miuk
3%
Mudgitulu
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3%

Majutuse muik
1%
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Jargnev tabel annab Ulevaate 2010/2011 ja 2009/2010 majandusaasta teise kvartali ja kuue kuu

jooksul veetud reisijatest, kaubaveouhikutest ja sGiduautodest.

I kv. I kv. 6 kuud 6 kuud
2010/2011 2009/2010 muutus 2010/2011 2009/2010 Muutus
Reisijad 1999313 1623522 23,1% 3992 606 3431 757 16,3%
Soome - Rootsi liinid 709 448 628 831 12,8% 1405 089 1310516 7,2%
Eesti - Soome liin 911 518 732 230 24,5% 1879 144 1571908 19,5%
Eesti - Rootsi liinid 228 957 157 363 45,5% 406 581 311761 30,4%
L&ti - Rootsi liin 146 383 101118 44,8% 284 810 217 922 30,7%
Soome - Saksamaa liin 3007 3980 -24,4% 16 982 19 650 -13,6%
Kaubaveo iihikud 64 407 54 151 18,9% 141 315 122 485 15,4%
Soome - Rootsi liinid 22910 19 937 14,9% 48 554 45133 7,6%
Eesti - Soome liin 24 475 22 237 10,1% 51 646 47 053 9,8%
Eesti - Rootsi liinid 11273 7 052 59,9% 24 155 15739 53,5%
L&ti - Rootsi liin 4237 3433 23,4% 8 588 7293 17,8%
Soome - Saksamaa liin 1512 1492 1,3% 8372 7 267 15,2%
Soiduautod 207 042 172 700 19,9% 443 297 372 899 18,9%
Soome - Rootsi liinid 26 385 26 503 -0,4% 56 453 56 921 -0,8%
Eesti - Soome liin 148 458 117 692 26,1% 314 718 252719 24,5%
Eesti - Rootsi liinid 14 264 11 812 20,8% 29 091 23539 23,6%
Lati - Rootsi liin 17 313 15924 8,7% 38372 35 238 8,9%
Soome - Saksamaa liin 622 769 -19,1% 4663 4482 4,0%
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Kontserni turuosad opereerivatel liinidel olid 28. veebruaril 2011 I6ppenud 12 kuulisel
perioodil jargmised:

o Kontsern vedas Tallinna ja Helsingi vahelisel liinil ligikaudu 57% reisijatest ja 52% ro-ro
kaubaveoUhikutest;

e Kontsern on ainus igapéevase reisijateveo teenuse pakkuja Eesti ja Rootsi vahel;

e Kontsern on ainus igapéevase reisijate- ja kaubaveo teenuse pakkuja Riia ja Stockholmi
vahel;

e Kontsern vedas Soome ja Rootsi vahelistel liinidel ligikaudu 55% reisijatest ja 34% ro-ro
kaubaveo uhikutest;

e Soome ja Saksamaa vahelisel liinil oli Kontserni reisijateveo turuosa ligikaudu 27% ja
kaubaveo turuosa ligikaudu 6%;

PERSONAL

2011. aasta 28. veebruari seisuga tootas Kontsernis 6 573 tootajat (6 346 tOotajat 2010 aasta 28.
veebruari seisuga). Jargnev tabel annab detailsema llevaate Kontserni personalist

6-kuu keskmine Perioodi 16pu seisuga

201072011 2009/2010 muutus % 28.02.2011  28.02.2010 muutus %
Maismaal kokku 1472 1511 -2,6% 1459 1442 1,2%
Eesti 783 744 5,2% 787 727 8,3%
Soome 449 513 -12,5% 434 490 -11,4%
Rootsi 171 178 -3,9% 168 158 6,3%
Lati 55 53 3,8% 57 50 14,0%
Saksamaa 8 17 -52,9% 7 11 -36,4%
Venemaa 6 6 0,0% 6 6 0,0%
Laevadel 4550 4 549 0,0% 4 566 4 456 2,5%
Hotell* 548 460 19,1% 548 448 22,3%
Kokku 6570 6 520 0,8% 6573 6 346 3,6%

* Hotelli personal ei ole arvestatud ,,maismaal kokku” personali hulka.
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KONTSERNI STRUKTUUR

Aruandekuupéeva seisuga kuulus Kontserni 46 &ritihingut. Enamus titarettevotteid kuuluvad
sajaprotsendiliselt AS-ile Tallink Grupp.

Jargnev graafik kajastab Kontserni struktuuri aruandekuupéeval:

AS Tallink Grupp
— Omanik- ja operaatorfirma

Laevaomanikfirmad Miitigi- ja operaatorfirmad Teenust pakkuvad firmad
Baltic SF IX Ltd Baltic SF VIII Ltd AS Tallink Baltic AS Tallink Latvija AS Tallink Duty Free OU HT Hulgi Tolliladu
“Superfast IX” “Superfast VIII” Soome-Saksamaa liin Miiiik, turundus ja IKaupade sisseost ja miiiik—  Tollilao teenused

mehitamine Litis

Baltic SF VII Ltd Tallink Hansaway Ltd OO0 Tallink-Ru AS Hansatee Cargo OU TLG Hotell SIA TLG Hotel Latvija
“Superfast VII” “Star” Miiiik ja turundus Tegevusetu Hotellide operaator —{  Hotelli operaator
Venemaal
[
Tallink Superfast Ltd Tallink Sea Line Ltd AS Tallink Tallink Finland OY OU Hera Salongid OU HT Laevateenindus
“Superstar” “Galaxy” Riia-Stockholm liin Tegevusetu Tluteenused Laevade tehniline

haldamine ja mehitamine

[
Tallink High Speed Line Tallink Autoexpress Ltd AS HTG Invest SIA HT Shipmanagement|
Ltd “Silja Serenade” Stividori teenused Laevade tehniline
“Baltic Queen” “Silja Europa” haldamine Latis
Hansalink Ltd Tallink Fast Ltd HTG Stevedoring OY OU Hansaliin
Tegevusetu Baltic Princess Stividori teenused Mehitamine
Tallink Vlictorly Line Ltd Tallink I?td OU Hansatee Kinnisvara OU HT Meelelahutus
“Victoria I” “Romantika” Sdidukite liisimine Meelelahutus laevadel
Tallinn Stockholm Line Tallinn Swedish Line Ltd OU Mare Pharmaci OU Tallink Travel Club
Ltd “Silja Symphony” Tegevusetu Reisiteenused
“Regina Baltica” “Silja
Tallink Line Ltd Vana Tallinn Line Ltd Ingleby (1699) Ltd
Tegevusetu “Vana Tallinn” Menetlusagent

Tallinn-Helsinki Line Ltd Kapella Shipping Ltd
“Regal Star” “Kapella”

AS Tallink Scandinavian Tallink Silja Oy
Omanikfirma Miitik ja turundus Soomes
Soome - Rootsi liin

Tallink Silja Ab Sally Ab Silja Line Gmbh
Miiiik ja turundus Miitigiagent Ahvenamaal Miitigiagent Saksamaal
Rootsis

Kontsern omab ka:
. 34% AS-ist Tallink Takso
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AKTSIONARID JA AKTSIA HIND

Jargnev graafik néitab AS-i Tallink Grupp suurimate aktsionéride aktsiaosalust 28.02.2011 seisuga.

ING Luxemburg S.A.10%

Nordea Bank Finland PLC / non-resident legal
entities 10%

Citigroup Venture Capital International Jersey Ltd.
7%

Skandinaviska Enskilda Banken Ab Clients 4 %
Y JP Morgan Chase London Clients account Vanguard
_________ Marketing Corporation 3 %

State Street Bank and Trust Omnibus fund 3 %
Firebird Republics fund Ltd. 1%

BNYM / ING Bank Slaski ACLM 1%
Skandinaviska Enskilda Banken Finnish Clients 1%
Teised 12376 aktsionari 22%

Allikas: Eesti vaartpaberite keskregister

AS-i Tallink Grupp aktsiad on noteeritud Tallinna Borsil alates 9. detsembrist 2005,
kauplemistunnuse TALLT all. Alljargnev graafik annab Ulevaate aktsia hinna liikumisest 2010/2011
majandusaastal.
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SUNDMUSED 2010/2011 MAJANDUSAASTA Il KVARTALIS

2011 aasta 8. veebruaril toimus Aktsionaride Uldkoosolek. Otsustati: kinnitada majandusaasta
aruanne, dividende mitte jaotada, muuta ettevotte aktsiakapital eurodeks ning sellega seoses
vahendada aktsiakapitali, taasvalida ndukogu liikmed ja nende tasustamine, Kinnitada
optsiooniprogramm, madrata audiitor ning muuta Kontserni majandusaasta perioodi. Uus
majandusaasta periood on kalendriaasta (1 jaanuar — 31 detsember). Sellest tulenevalt on kéesolev
majandusaasta, mis algas 1. septembril 2010 pikem ning kestab 16 kuud — kuni 31. detsembrini
2011.a. Kontsern avaldab vorreldavad tegevus- ja finantsandmed, et Gleminek oleks sujuvam.
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Eesti laks Ule eurole 1. jaanuaril 2011. a., mille tulemusena on Kontserni aruandlus ainult eurodes.
Eurole (leminekuga seoses muudeti eurodeks ka aktsiakapital. Uus aktsiakapital suurus
404 290 224 eurot registreeriti martsis 2011.a.

BILANSIPAEVA JARGSED SUNDMUSED JA TULEVIKU VALJAVAATED

Kontsern ei genereeri tulusid Uhtlaselt l1&bi kogu aasta. Kontserni kdrghooaeg on suveperioodil.
Kontserni juhatuse varasemate majandusaastate kogemusel péhineval hinnangul teenitakse suur osa
tulusid ja kasumit suvel (juuni-august).

AS-il Tallink Grupp ei ole hetkel mérkimisvaarseid uurimis- ja arendustegevuseprojekte.

Kontserni Soome ettevdte Exlaw Oy likvideeriti ning Silja Europa Oy liideti Tallink Silja Oy-ga
Soomes. Nimetatud tehingud lihtsustavad Kontserni struktuuri ning ei avalda mdju Kontserni
tegevusele ja tulemustele.

Maértsi alguses s6lmis Kontsern prahilepingu Stena Line Ltd-ga. millega seoses prahitakse laevad
Superfast VII ja Superfast VIII vahemalt kolmeks aastaks. Kontsern opereerib laevadega Soome-
Saksamaa liinil 2011. a. kdrghooajal kuni augusti keskpaigani, mil laevad antakse lle Stena Line
Ltd-le opereerimiseks Uhendkuningriikide vetes.

Kontserni laevastiku uuendamise programm on I0petatud ja sellest tulenevalt on edasiste
investeeringute vajadus hetkel suhteliselt vaike. See aitab keskenduda p&hitegevusele.

2010/2011 majandusaasta esimese kvartali 18pus oli Kontsernil rahalisi vahendeid 40 miljonit eurot.
Lisaks on Kontsernile saadaval kasutamata arvelduskrediidi limiit 47 miljoni euro ulatuses.
Rahaliste vahendite ja arvelduskrediidi tulemusel oli Kontserni likviidsus teise kvartali 16pus 87
miljonit eurot.

Juhtkonna kdrgendatud téhelepanu on jatkuvalt kuluefektiivsusel ning Kontserni tulemuste
parandamisel. Prioriteetne on vanade ja mittetootlike laevade rentimine voi muik. Hetkel on t66s
mitmed erinevad l&birddkimised vanade ja mittetootlike laevade mutgi vdi rendile andmise osas.

Juhtkonna hinnangul jatkuvad positiivsed arengud majanduses, mis aitavad kaasa Kontserni
mulgitulu kasvule. Samas on jatkunud kitusehinna tdus, mis toob kaasa eelmisest aastast
mérgatavalt suurema kitusekulu kdesoleva majandusaasta kolmandas kvartalis. Kéesoleval
majandusaastal ootab juhtkond Kontserni tulemuste paranemist.

RISKID

Mitmesugused riskid vbivad Kontserni &ritegevust, finantsseisundit ja majandustulemusi oluliselt
mdjutada. Kuid sellised riskid pole ainsad v6imalikud ohud. Meie ettevtmisi vdivad puudutada ka
muud riskid ja meile seni teadmata asjaolud voi sellised riskid ja asjaolud, mida me praegu loeme
ebaolulisteks vai ebatbendolisteks. Allpool on loetletud riskitegurid, mis ei ole reastatud toimumise
tdendosuse ega meie dritegevusele véimaliku moju jérgi.

. Onnetused, katastroofid

. Makromajanduslik areng

. Oigusaktide muudatused

. Suhted ametitihingutega

. Kitusehindade ja intressimaérade tous
. Turu- ja kliendikéitumine

10



JUHATUSE KINNITUS TEGEVUSARUANDELE

Y TALLINK

Juhatus kinnitab, et oma parima teadmise kohaselt kajastab AS-i Tallink Grupp 2010/2011 majandusaasta
teise kvartali tegevusaruanne digesti ja diglaselt kontserni arengut, majandustulemusi ja finantsseisundit ning

annab iilevaate peamistest riskidest ja ebaselgustest.

Enn Pant Juhatuse esimees

s 8,
YRS

Andres Hunt Juhatuse aseesimees

Lembit Kitter Juhatuse liige

/

Janek Stalmeister Juhatuse liige
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud \V TA LL’NK

auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD KOONDKASUMIARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes eurodes) 01.12.2010- 01.12.2009- 01.09.2010- 01.09.2009-
28.02.2011 28.02.2010 28.02.2011 28.02.2010

Muilgitulu (Lisa 3) 188,778 157,986 391,823 339,293
Muldud kaupade ja teenuste kulu -164,767 -143,445 -332,276 -292,100
Brutokasum 24,011 14,541 59,547 47,193
Turustuskulud -13,752 -12,422 -29,873 -26,967
Halduskulud -10,161 -9,984 -20,397 -19,331
Muud &ritulud 253 75 319 527
Muud &rikulud -10 140 -17 -38
Kasum/-kahjum &ritegevusest 341 -7,650 9,579 1,384
Finantstulud (Lisa 4) 2,200 6,358 8,343 7,171
Finantskulud (Lisa 4) -11,885 -14,983 -26,138 -26,020
Kahjumi osa sidusettevottest -57 0 -57 0
Kasum/-kahjum enne tulumaksu -9,401 -16,275 -8,273 -17,465
Tulumaks 0 0 0 0
Aruandeperioodi puhaskasum/-kahjum -9,401 -16,275 -8,273 -17,465
Muu koondkasum/-kahjum
Valuutakursi vahed vélisettevotetest -143 1,463 -180 732
Riskimaandamise instrumentide iglase véaartuse -151 -31 -705 1,119
muutus
Perioodi muu koondkasum/-kahjum kokku -294 1,432 -885 1,851
Perioodi koondkasum/-kahjum kokku -9,695 -14,843 -9,158 -15,614
Sh.

Emaettevotte omanike osa puhaskasumist/-

kahjumist (Lisa 5) -9,401 -16,275 -8,273 -17,465
Sh.

Emaettevdtte omanike osa koondkasumist/-

kahjumist -9,695 -14,843 -9,158 -15,614
Kasum/-kahjum aktsia kohta (EUR-ides (ihe aktsia
kohta)

- tava (Lisa 5) -0.01 -0.02 -0.01 -0.03

- lahustatud (Lisa 5) -0.01 -0.02 -0.01 -0.03
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud \V TA '. L ,NK

auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD FINANTSSEISUNDI ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes eurodes)

VARAD 28.02.2011 31.08.2010
Kaibevara

Raha ja raha ekvivalendid 40,181 57,488
Nduded ostjate vastu ja muud nduded 38,496 42,040
Ettemaksed 13,201 9,752
Tuletisinstrumendid 0 705
Varud 20,208 20,035
Kaibevara kokku 112,086 130,020
Podhivara

Investeeringud sidusettevdtetesse 157 214
Muud finantsvarad 317 317
Edasiliikkunud tulumaksuvara 10,664 10,664
Kinnisvarainvesteering 300 300
Materiaalne pohivara (Lisa 7) 1,633,598 1,663,100
Immateriaalne pdhivara (Lisa 8) 64,485 66,700
Pdhivara kokku 1,709,521 1,741,295
VARAD KOKKU 1,821,607 1,871,315

KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL

Lihiajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 9) 80,943 63,627
Vélad tarnijatele ja muud vdlad 90,147 94,054
Ettemakstud tulud 25,411 23,965
Tuletisinstrumendid (Lisa 6) 13,928 17,634
Lihiajalised kohustused kokku 210,429 199,280
Pikaajalised kohustused

Intressikandvad v6lakohustused (Lisa 9) 952,548 1,004,244
Muud kohustused 71 74
Pikaajalised kohustused kokku 952,619 1,004,318
Kohustused kokku 1,163,048 1,203,598
OMAKAPITAL

Emaettevotja aktsiondridele kuuluv omakapital

Aktsiakapital nimivaartuses 430,648 430,648
Ulekurss 639 639
Reservid 72,815 72,607
Jaotamata kasum 154,457 163,823
Emaettevdtte omanikele kuuluv omakapital kokku 658,559 667,717
OMAKAPITAL KOKKU 658,559 667,717
KOHUSTUSED JA OMAKAPITAL KOKKU 1,821,607 1,871,315
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud \V TA LL’NK

auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD RAHAVOOGUDE ARUANNE

(auditeerimata, tuhandetes eurodes) 01.09.2010 - 01.09.2009 -
28.02.2011 28.02.2010
Rahavood aritegevusest
Aruandeperioodi puhaskasum/-kahjum -8,273 -17,465
Korrigeerimised 54,296 61,436
Aritegevusega seotud varade muutused -195 6,725
Aritegevusega seotud kohustuste muutused -2,188 -5,314
Makstud tulumaks -20 -49
43,620 45,333
Rahavood investeerimistegevusest
Materiaalse pohivara ja immateriaalse pdhivara soetamine (Lisad 7, 8) -4,246 -4,259
Laekumised materiaalse p8hivara mudgist 34 6,374
Sidusettevdtete aktsiate soetamine 0 -587
Maksed tuletisinstrumentidest -2,474 -1,952
Saadud intressid 46 159
-6,640 -265
Rahavood finantseerimistegevusest
Laenude tagasimaksed (Lisa 9) -35,805 -36,665
Kasutatud arvelduskrediidi muutus 0 -1,375
Kapitalirendi pShimaksete tasumine (Lisa 9) -43 -157
Makstud intressid -18,439 -22,556
-54,287 -60,753
RAHAVOOD KOKKU -17,307 -15,685
Raha ja raha ekvivalendid
- perioodi alguses 57,488 49,982
- suurenemine (+) / vahenemine (-) -17,307 -15,685
- perioodi 18pus 40,181 34,297
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud

auditeerimata vahearuanne
AS Tallink Grupp

KONSOLIDEERITUD OMAKAPITALI MUUTUSTE ARUANNE

Y TALLINK

(auditeerimata, tuhandetes eurodes) Aktsia- Ule- Kursivahede Laevade Riskimaan- Kohustuslik Oma- Jaotamata Emaette- Omakapital kokku
kapital kurss reserv. umber- damise reserv- aktsiate kasum votte
hindluse instrumenti kapital  reserv omanikele
reserv de kuuluv
Umberhindl omakapital
use reserv
31. august 2009 430,648 639 -324 65,507 -27 10,869 -4,163 139,547 642,696 642,696
Omakapitali muutused 2009/2010
esimese 6 kuu jooksul
Aruandeperioodi koondkasum/-kahjum
2009/2010 esimese 6 kuu puhaskahjum
(Lisa 5) 0 0 0 0 0 0 0 -17,465 -17,465 -17,465
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 732 0 1,119 0 0 0 1,851 1,851
Aruandeperioodi koondkasum/-
kahjum kokku 0 0 732 0 1,119 0 0 -17,465 -15,614 -15,614
28. veebruar 2010 430,648 639 408 65507 1,092 10,869 -4,163 122,082 627,082 627,082
31. august 2010 430,648 639 385 64,811 705 10,869 -4,163 163,823 667,717 667,717
Omakapitali muutused 2010/2011
esimese 6 kuu jooksul
2009/2010 kasumi jaotamine 0 0 0 0 0 1,093 0 -1,093 0 0
Aruandeperioodi koondkasum/-kahjum
2010/2011 esimese 6 kuu puhaskahjum
(Lisa 5) 0 0 0 0 0 0 0 -8,273 -8,273 -8,273
Perioodi muu koondkasum/-kahjum 0 0 -180 0 -705 0 0 0 -885 -885
Aruandeperioodi koondkasum/-
kahjum kokku 0 0 -180 0 -705 0 0 -8,273 -9,158 -9,158
28. veebruar 2011 430,648 639 205 64,811 0 11,962 -4,163 154,457 658,559 658,559
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud \V TA '.L ’NK

auditeerimata vahearuande lisad
AS Tallink Grupp

AUDITEERIMATA VAHEARUANDE LISAD

Lisa 1 ULDINE INFORMATSIOON

AS Tallink Grupp ja tema tutarettevotete (edaspidi “Kontsern™) 2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud auditeerimata
vahearuanne kinnitati 11. aprill 2011 vastavalt juhatuse otsusele. AS Tallink Grupp on Eestis registreeritud ja Eestis
tegutsev ettevote, mille tdotajate arv ulatus 28. veebruar 2011 seisuga 6,573 inimeseni (31. august 2010 : 6,715).

Lisa 2 KOKKUVOTE OLULISEMATEST ARVESTUSPRINTSIIPIDEST

AS-i Tallink Grupp raamatupidamise aruanded on koostatud kooskdlas Rahvusvaheliste Finantsaruandluse Standarditega
(IFRS), nagu need on vastu vBetud Euroopa Liidu poolt kokkuv6tliku versioonina vastavalt IAS 34-le “Vahearuandlus”.

Vahearuande koostamisel on kasutatud samu p6himdtteid ja arvestusprintsiipe kui 31. august 2010 aastaaruande
koostamisel.

Vahearuanne on koostatud tuhandetes eurodes (EUR).

Lisa 3 SEGMENDI INFORMATSIOON
Kontserni esmasteks segmentideks on geograafilised segmendid (liinide 16ikes) ning lisanduvateks segmentideks on

arisegmendid (piletimilk, kaubaveo miik, majutuse muik, miik laevades ja maismaal asuvates restoranides ja
poodides, mugitulu laeva prahtimisest, muud)
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2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuande lisad

AS Tallink Grupp

Geograafilised segmendid

(tuhandetes eurodes)

Y TALLINK

01.09.2010-28.02.2011 Eesti- Eesti- Lati- Saksamaa-  Soome- Muud  Segmentidevaheline Kokku
Soome liin  Rootsi  Rootsi liin  Soome liin Rootsi elimineerimine
liinid liinid

Muugitulu
Muilik kontsernivélistele
klientidele 124,173 45,836 24,181 8,962 163,134 25,537 0 391,823
Segmentidevaheline miilik 0 0 0 0 0 3,551 -3,651 0

124,173 45,836 24,181 8,962 163,134 29,088 -3,551 391,823
Segmendi tulem 32,502 2,151 -4,360 -8,504 7,434 451 0 29,674
Jagamatud kulud -20,095
Finantstulud/-kulud (Lisa 4) -17,795
Kahjumi osa sidusettevottest -57
Kahjum enne tulumaksu -8,273
01.09.2009-28.02.2010 Eesti- Eesti- Lati- Saksamaa-  Soome- Muud  Segmentidevaheline Kokku

Soome liin  Rootsi  Rootsi liin  Soome liin Rootsi elimineerimine
liinid liinid

Muugitulu
Muiiik kontsernivélistele
klientidele 104,169 35,177 19,481 8,824 150,501 21,141 0 339,293
Segmentidevaheline miilik 0 0 0 0 0 3,043 -3,043 0

104,169 35,177 19,481 8,824 150,501 24,184 -3,043 339,293
Segmendi tulem 27,463 -557 -4,486 -9,308 6,951 163 0 20,226
Jagamatud kulud -18,842
Finantstulud/-kulud (Lisa 4) -18,849
Kahjum enne tulumaksu -17,465
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Y TALLINK

2010/2011 esimese 6 kuu konsolideeritud
auditeerimata vahearuande lisad
AS Tallink Grupp

Arisegmendid

(tuhandetes eurodes)

01.09.2010- 01.09.2009 -
28.02.2011 28.02.2010

Piletimiik 93,611 78,743
Kaubaveoteenuse miitik 52,975 47,977
Majutuse miuk 5,404 3,860
Muilik laevades ja maismaal asuvates restoranides
ja poodides 218,314 190,256
Muiligitulu laevade prahtimisest 8,777 8,852
Muud 12,742 9,605
Kontserni midgitulu kokku 391,823 339,293
Lisa 4 FINANTSTULUD JA -KULUD
(tuhandetes eurodes)

01.09.2010 - 01.09.2009 -

28.02.2011 28.02.2010

Kasum valuutakursi muutustest 695 6,230
Tulu tuletisinstrumentidest 7,603 783
Intressitulud 45 158
Finantstulud kokku 8,343 7,171
Intressikulud -19,828 -20,367
Kulu tuletisinstrumentidest -6,310 -5,653
Finantskulud kokku -26,138 -26,020

Lisa5

KASUM AKTSIA KOHTA

Tava puhaskasumi arvutamiseks aktsia kohta jagatakse lihtaktsiondridele jaotatav aruandeperioodi puhaskasum
aruandeperioodi jooksul kéibel olnud lihtaktsiate kaalutud keskmise arvuga. Kuna Kontsernil ei ole potentsiaalseid

lihtaktsiaid, vérdub lahustatud puhaskasum aktsia kohta tava puhaskasumiga aktsia kohta.

01.12.2010- 01.12.2009- 01.09.2010- 01.09.2009-
28.02.2011 28.02.2010 28.02.2011 28.02.2010
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv (tk) 669,882,040 669,882,040 669,882,040 669,882,040
Lihtaktsionaridele jagatav puhaskasum/-kahjum -9,401 -16,275 -8,273 -17,465
Kasum/-kahjum aktsia kohta (EUR) -0.01 -0.02 -0.01 -0.03
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv
(tk) 01.12.2010- 01.12.2009- 01.09.2010- 01.09.2009-
28.02.2011 28.02.2010 28.02.2011 28.02.2010
Emiteeritud lihtaktsiate arv perioodi alguses
(tk) 673,817,040 673,817,040 673,817,040 673,817,040
Omaaktsiate tagasiostu mdju -3,935,000 -3,935,000 -3,935,000 -3,935,000
Kaalutud keskmine lihtaktsiate arv perioodi
16pus 669,882,040 669,882,040 669,882,040 669,882,040
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2010/2011 1 kvartali konsolideeritud \V TA '. L ,NK

auditeerimata vahearuande lisad
AS Tallink Grupp

Lisa 6 TULETISINSTRUMENDID

Kontsern kasutab intressiriskide maandamiseks intressiswap’i. Kui rahavoogude riskimaandamise efektiivsus on
toestatud, kajastatakse tuletisinstrumendi diglase vaartuse muutus omakapitalis reservina. Tuletisinstrumendist saadud
reaalsed kasumid vdi kahjumid kajastatakse kasumiaruandes.

Muutused tuletisinstrumendi 6Giglases vaartuses, mis ei kvalifitseeru rahavoogude riskide maandamise arvestuseks
vastavalt IAS 39 —le , kajastatakse otse kasumiaruandes.

AS-I Tallink Grupp on 28.02.2011 seisuga sdlmitud kolm intressivahetuslepingut, mille lepinguline summa kokku on
270,000 tuhat EUR ning I8pptéhtajad aastatel 2012, 2014 ja 2018. Intressivahetuslepingute diglane véartus 28.02.2011
seisuga on -13,928 tuhat EUR.

Lisa 7 MATERIAALNE POHIVARA

(tuhandetes eurodes)

Maa ja Masinad ja Ette-

ehitised Laevad seadmed maksed Kokku
Jaakvaartus 31. august 2010 5,934 1,651,486 5,655 25 1,663,100
Soetused 86 2,526 1,381 128 4,121
Valuutakursi erinevused 132 0 7 0 139
Valjaminekud 0 0 -25 0 -25
Aruandeperioodi amortisatsioon -760 -31,796 -1,181 0 -33,737
Jaakvaartus 28. veebruar 2011 5,392 1,622,216 5,837 153 1,633,598
28. veebruar 2011 seisuga
-soetusmaksumus 9,515 1,653,546 20,925 153 1,684,139
-akumuleeritud amortisatsioon -4,123 -31,330 -15,088 0 -50,541

Maa ja Masinad ja Ette-

ehitised Laevad seadmed maksed Kokku
Jaakvaartus 31. august 2009 6,933 1,715,515 4,910 1,413 1,728,771
Soetused 0 3,238 2,120 -1,182 4,176
Valuutakursi erinevused 115 0 0 0 115
Valjaminekud 0 -6,075 0 0 -6,075
Aruandeperioodi amortisatsioon -720 -31,325 -1,391 0 -33,436
Jaakvaartus 28. veebruar 2010 6,328 1,681,353 5,639 231 1,693,551
28. veebruar 2010 seisuga
-soetusmaksumus 9,117 1,860,793 19,255 231 1,889,396
-akumuleeritud amortisatsioon -2,789 -179,440 -13,616 0 -195,845
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2010/2011 1 kvartali konsolideeritud \V TA '. L ’NK

auditeerimata vahearuande lisad
AS Tallink Grupp

Lisa 8 IMMATERIAALNE POHIVARA
(tuhandetes eurodes)
Firma-vaartus Kauba-mark Muud Kokku
Jaakvaartus 31. august 2010 11,066 46,138 9,496 66,700
Soetused 0 0 125 125
Aruandeperioodi amortisatsioon 0 -1,458 -882 -2,340
Jaakvaartus 28. veebruar 2011 11,066 44,680 8,739 64,485
28. veebruar 2011 seisuga
- soetusmaksumus 11,066 58,288 20,246 89,600
- akumuleeritud amortisatsioon 0 -13,608 -11,507 -25,115
Jaakvaartus 31. august 2009 11,066 49,054 12,403 72,523
Soetused 0 0 83 83
Aruandeperioodi amortisatsioon 0 -1,458 -1,144 -2,602
Jaakvaartus 28. veebruar 2010 11,066 47,596 11,342 70,004
28. veebruar 2010 seisuga
- soetusmaksumus 11,066 58,288 20,068 89,422
- akumuleeritud amortisatsioon 0 -10,692 -8,726 -19,418
Lisa 9 INTRESSIKANDVAD LAENU- JA MUUD VOLAKOHUSTUSED
(tuhandetes eurodes)
31. august Tagasi- Muud 28. veebruar
2010 maksed muutused [1] 2011
Kapitalirendi kohustused 174 -43 0 131
Pikaajalised pangalaenud 1,067,697 -35,805 1,468 1,033,360
sh.liihiajaline osa 63,627 80,943
pikaajaline osa 1,004,244 952,548

[1] Muud muutused on seotud tehingutasude kuludesse kandmisega.

Arvelduskrediitide tagatiseks on kommertspandid (kogusummas 20,204 tuhat EUR) ja laevahipoteegid.

AS Tallink Grupp on garanteerinud oma titarettevotetele HSH Nordbank AG, Nordea Bank Plc, Skandinaviska Enskilda
Banken AB, KfW IPEX Bank, Danske Bank A/S ja HSBC Bank Plc. poolt antud laene, kokku 821,669 tuhat EUR eest.
Nimetatud laenude pd&hitagatiseks on laevaomanikfirmadest tutarettevotete aktsiate pant ja nimetatud tltarettevGtetele
kuuluvatele laevadele seatud hiipoteegid. AS Tallink Grupp on garanteerinud Tallink Silja Oy Ab-le HSH Nordbank AG

poolt antud laenu summas 214,500 tuhat EUR. Nimetatud laenu pdhitagatiseks on Tallink Silja Oy Ab aktsiad ja Silja
laevad.

Lisa10 AKTSIAKAPITAL
Vastavalt 28. veebruar 2011 kehtinud emaettevdtte pohikirjale on lihtaktsiate maksimaalselt lubatud arv 2,133,333,333.

AS-1 Tallink Grupp oli 28. veebruar 2011 seisuga 3,935 tuhat tagasiostetud omaaktsiat. 3,935 tuhande omaaktsia
tagasiostu kulu kokku on 4,163 tuhat EUR.

20



2010/2011 | kvartali konsolideeritud

auditeerimata vahearuande lisad

AS Tallink Grupp

Lisall TEHINGUD SEOTUD OSAPOOLTEGA

(tuhandetes eurodes)

Y TALLINK

2010/2011 6 kuud vGi MUk seotud Ostud seotud Ndéuded seotud Kohustused seotud
28.02.2011 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
AS Infortar 4 37 0 0
AS HT Valuuta 81 0 15 0
AS Vara HTG 0 1,527 0 0
OU Mersok 0 4 0 0
AS Vaba Maa 5 464 1 45
OU Sunbeam 0 1,587 0 0
AS Gastrolink 1 442 0 35
AS Tallink Takso 0 44 0 10
OU Topspa Kinnisvara 0 1,203 0 0
OU Hansa Hotell 0 384 0 0
OU Fastinvest 0 527 0 0
SIA Happy Trails 0 1,966 0 891
Eesti Laevaomanike Liit 0 6 0 0
2009/2010 6 kuud voi Midk seotud Ostud seotud Nouded seotud Kohustused seotud
28.02.2010 osapooltele osapooltelt osapooltele osapoolte ees
AS Infortar 1 37 0 0
AS HT Valuuta 92 0 27 0
AS Vara HTG 0 1,342 0 96
OU Mersok 0 5 0 2
AS Vaba Maa 4 415 1 105
OU Sunbeam 0 1,549 0 259
AS Gastrolink 1 324 0 39
AS Tallink Takso 0 31 0 8
OU Topspa Kinnisvara 0 1,174 0 239
OU Hansa Hotell 0 377 0 75
OU Fastinvest 0 501 0 0
Eesti Laevaomanike Liit 0 6 0 6

Lisa 12 BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Martsis 2011 likvideeriti Kontserni ettevdte Exlaw Oy Ab ning Kontserni ettevdte Silja Europa Oy Ab (hines Tallink

Silja Oy Ab-ga.

Seoses euro Kkasutuselevbtuga Eesti Vabariigis otsustas AS-i Tallink Grupp aktsiondride koosolek 08.02.2011. a.
vihendada aktsiakapitali. Aktsiakapitali muudatus registreeriti Ariregistris 07.03.2011. AS-i Tallinki Grupp aktsiakapital
on 404 290 224 eurot, aktsiate arv on 673 817 040 ning aktsia nominaalvaartus on 0,60 eurot.

AS-i Tallink Grupp tltarettevétted Baltic SF VII Ltd ja Baltic SF VIII Ltd on s6lminud prahilepingu Stena Line Ltd-ga
M/L Superfast VII ja M/L Superfast VIII prahtimiseks. Laevad antakse (le prahtijale parast kdrghooaega, 2011 aasta
augustis, mil Tallink I6petab opereerimise nende laevadega Soome-Saksamaa liinil. Prahileping kestab kolm aastat ning
annab prahtijale vimaluse lepingut pikendada veel iiheks tdiendavaks aastaks. Laevu hakatakse opereerima Suurbritannia

vetes.
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JUHATUSE KINNITUS VAHEARUANDELE

Y TALLINK

Kéesolevaga deklareerime oma vastutust vahearuande eest ja kinnitame, et 2010/2011 majandusaasta 6 kuu,
16puga 28.02.2011 auditeerimata vahearuanne, mis on koostatud kooskdlas IFRSidega , nagu need on vastu
voetud EL poolt, ja IAS 34-ga, kajastab ettevotte finantsseisundit, majandustulemust ja rahavoogusid &igesti

ja diglaselt.

AS Tallink Grupp ja tema tiitarettevotted on vdhemalt jargmise aasta jooksul, alates aruande kinnitamisest,

jéatkuvalt tegutsevad ettevotted.

Juhatuse esimees
Enn Pant

f——

Juhatuse liige
Janék Stalmeister

Tallinn /’I- CL{]O//

Juhatuse aseesimees
Andres Hunt

Juhatuse liige
Lembit Kitter





